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Der vierte apokalyptische Reiter hat in 2016
bereits sein Pferd bestiegen

04.04.2017 | Dr. Uwe Bergold

Im Mai 2015 publizierten wir einen Marktkommentar mit dem Titel "Die vier apokalyptischen Reiter der
globalen Verschuldungskrise" (Die vier apokalyptischen Reiter). Hierin konnte man lesen:

"Es gibt eine allgemeine Lebensweisheit, die besagt, dass jede dritte Generation wieder von vorne beginnt.
Bei einem durchschnittlichen Generationenabstand von zirka 25 Jahren, kommt man bei drei Generationen
auf etwa 75 Jahre. Also in jedem siebten Jahrzehnt ("Sabbat-Jahrzehnt") kommt es zu politischen und
wirtschaftlichen Ereignissen, die dazu fihren, dass das Publikum massive Vermdgensverluste erleidet
("Massenenteignung").

Wir beschéaftigten uns mit diesem finanzhistorischen Phanomen (Makrodkonomische Zyklik) bereits seit
Ende der 90er Jahre. Dies war u.a. auch ein Grund daflr, dass wir das reale (inflationsbereinigte)
Jahrhunderthoch am Aktienmarkt (Vorlauf auf die Weltwirtschaft) im Marz 2000 (Verkaufsempfehlung in der
FHZ Weiden am 15.03.2000) rechtzeitig diagnostizieren konnten.

Solch ein epochales Aktienhoch (Beginn einer Weltwirtschafts- und Weltverschuldungskrise) wie zum
Millenniumswechsel taucht nur alle sieben Jahrzehnte einmal auf. Zuletzt war dies 1929 der Fall (siehe
hierzu bitte Abb. 1)."

75-Jahres-Generations-Zyklus des US-Aktienmarktes
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Abb. 1: Drei-Generationen-Zyklus anhand des UK-/US-Aktienmarktes von 1695 bis 2000
Quelle: Der Standard - 2003, Prof. Dr. Bernt Mayer, Uwe Bergold

"In jedem Sabbat-Jahrzehnt der vergangenen 300 Jahre tauchten, neben der jeweils epochalen
Gesamtverschuldung, immer vier "apokalyptische Reiter" - in Form von vier aufeinanderfolgenden
Finanzmarktblasen - auf. Als erstes erschien die Aktienblase, gefolgt von einer Immobilien- und daraufhin
erscheinenden Anleihenblase. Der letzte "Reiter" tauchte immer in Form einer Rohstoffpreisblase, begleitet
von extremer Wahrungsabwertung und gro3em Krieg auf ("Continentals"-Abwertung vor dem
Unabhangigkeitskrieg, "Greenback"-Abwertung vor dem Sezessionskrieg, "Dollar"-Abwertung vor dem 2.
Weltkrieg, "Globales QE" vor dem ?-Krieg)."

Prognose (05/2015) versus realer Entwicklung (04/2017)
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Betrachtet man nun knapp zwei Jahre spéater die Entwicklung der Rohstoffe und die der Geopolitik, so lasst
sich daraus eindeutig ableiten, dass die finale Rohstoff-Hausse (Beginn der finalen epochalen Blase) und die
extreme Zuspitzung der Geopolitik letztendlich begonnen haben.
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Abb. 2: Rohstoffpreisentwicklung in USD, inkl. signifikanter Kriegsereignisse von 1770 bis 2014
Quelle: GR Asset Management

Den drei Generationen-Zyklus kann man nicht nur bis zum Ende des 18.Jahrhunderts (siehe hierzu bitte
Abb. 2), sondern auch noch weiter, bis zum Beginn der Neuzeit, zuriickverfolgen. Er lauft wie ein Schweizer
Uhrwerk ab und wird trotzdem fiir das Publikum immer nur im Finale sichtbar. Die Masse hat keine Ahnung
vom Drehbuch, nach welchem bereits seit (iber 400 Jahren (Borsenbeginn war 1603) immer dasselbe Stiick
aufgefiihrt wird. Ohne jegliche Vorwarnung, ist jede dritte Generation dazu verdammt, wieder von vorne zu
beginnen. Auch dieses Mal wird es nicht anders sein.

"Taktik lasst sich von Erfolg ableiten. Strategien nicht. Strategie ist die langfristige, nicht unmittelbar
erkennbare Fihrung eines Systems. Strategie muss in erster Linie auf Logik aufbauen, weniger auf intuitiv
abgeleitete Erfahrung."

Bolko von Oetinger (Boston Consulting Group)

Finale zyklische Rohstoff-Hausse wird in einer historisch einmaligen Blase enden
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Abb. 3: Rohstoffpreisentwicklung in USD von 06/2001 bis 03/2017
Quelle: GR Asset Management

Abbildung 3 stellt ein Fragment von Abbildung 2 dar. Der gesamte Kursverlauf der Rohstoffe seit dem
Jahrtausendwechsel von Abb. 3 wird in Abb. 2 als dunkelgriines Rechteck dargestellt. Die finale
Rohstoff-Hausse, welche in Abb. 3 hellgriin unterlegt ist, wird in Abb. 2 als hellgriines Rechteck visualisiert.
Jede sakulare Rohstoff-Hausse der vergangenen 250 Jahre generierte immer im Finale ihren starksten
Preisanstieg. Dies war immer mit galoppierender Inflation und geopolitischen Zuspitzungen begleitet.

Wir haben aktuell drei epochale Blasen (Aktien, Immobilien und Anleihen) und eine Antiblase
(Rohstoffsektor). Jeder Neuanfang und jede (echte) Wahrungsreform in der Geschichte kam immer im
Anschluss an eine epochale Rohstoffpreisblase. Auch dieses Mal wird der kommende ,Reset”, um das Jahr
2020 herum, nicht anders verlaufen. Schiitzen Sie sich durch ein Edelmetallinvestment, bestehend aus
Gold, Silber und Gold- & Silberaktien. Ohne Edelmetalle wird es sehr schwer werden, die kommenden Jahre
einigermaf3en unbeschadet zu Uberstehen.

"Wenn die dffentliche Schuld eine bestimmte Hohe Uberschritten hat, so gibt es, glaube ich, kein einziges

Beispiel, wo es je gelungen wére, sie auf gerechte Weise und vollstandig zurtickzuzahlen.”
Adam Smith, Schottischer Philosoph und Begriinder der klassischen National6konomie

Monatliche Diagnose des strategisch globalen Trends (Sékulare Trenddiagnose)
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MSCI Weltaktien-Index in USD (oben) vs. MSCI Weltaktien-Index in GOLD (unten) von 12/69 - 03/17
Quelle: GR Asset Management

DAX im Vergleich zu Edelmetallinvestments seit dem Jahrtausendwechsel
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Quelle: GR Asset Management

Performance der einzelnen Sektoren vom 01.01.2000 bis zum 31.03.2017:

DAX: +77 Prozent

HUI-Goldminenindex in EUR: +152 Prozent

SILBER in EUR: +226 Prozent

GOLD in EUR: +324 Prozent

GR-VV-Konzept (zu je 1/3 Gold, Silber & Gold-/Silberminen) in EUR: +234 Prozent

Wir decken mit unseren drei Investmentfonds alle Segmente der Edelmetall- und Rohstoffaktien ab (nach
der nachsten sakularen Trendwende wieder Standardaktien). WICHTIG: Seit 01.01.2017 sind alle unsere
drei Internationalen Mischfonds auch in den Union Investment-Depots aller deutschen
Genossenschaftsbanken verwahr- und ansparbarfahig!

e pro aurum ValueFlex (WKN: AOY EQY): Schwerpunkt: Gold, Large-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien /
Standardaktien

e GR Noah (WKN: 979 953): Schwerpunkt: Mid-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien / Standardaktien

e GR Dynamik (WKN: AOH 0W9): Schwerpunkt: Small-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien / Standardaktien

Wir verkaufen keine Investmentprodukte, sondern vermitteln eine Strategie. Unser Investmentkonzept ist
unabhangig davon, in welcher sédkularen Phase sich die Weltwirtschaft und somit der globale Kapitalmarkt
gerade befindet. Unsere drei Publikumsfonds sind die einzigen internationalen Aktienmischfonds, welche
nachweislich im Rahmen der sékularen Kapitalmarktzyklik verwaltet werden. Den letzten Zykluswechsel, von
Standardaktien hin zu Edelmetallinvestments, vollzogen wir im Jahr 2000!

Rechtlicher Hinweis:

Unser Marktkommentar ist eine Werbeunterlage und unterliegt somit nach § 31 Abs. 2 WpHG nicht allen
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gesetzlichen Anforderungen zur Gewébhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen.

Herausgeber:

Global Resources Invest GmbH & Co. KG
Fleischgasse 18, 92637 Weiden i. d. OPf.
Telefon: 0961 / 470 66 28-0

Telefax: 0961 / 470 66 28-9

E-Mail: info@grinvest.de

Internet: www.qgrinvest.de

USt.-ID: DE 250414604

Sitz der Gesellschaft: Weiden i. d. OPf.
Amtsgericht Weiden HRA 2127

Geschéftsfuhrung: Andreas Stopfer

Erlaubnis nach § 34f Abs. 1 S. 1 GewO (Finanzanlagenvermittler), erteilt durch die IHK fur Minchen und
Oberbayern, Balanstral3e 55 - 59, 81541 Minchen, www.muenchen.ihk.de

Eingetragen als Finanzanlagenvermittler im Vermittlerregister geman § 11a Abs. 1 GewO, Register-Nr.:
D-F-155-WBCX-64. Das Register kann eingesehen werden unter: www.vermittlerregister.info

Kooperationspartner:

pro aurum value GmbH
Joseph-Wild-StralRe 12, 81829 Miinchen
Telefon: 089 444 584 - 360

Telefax: 089 444 584 - 188

E-Mail: fonds@proaurum.de

Internet: www.proaurum-valueflex.de

Geschaftsfihrung: Sandra Schmidt
Vertriebsleitung: Jurgen Birner

Erlaubnis nach § 34f Abs. 1 S. 1 GewO (Finanzanlagenvermittler), erteilt durch die IHK fur Minchen und
Oberbayern, Balanstral3e 55 - 59, 81541 Minchen, www.muenchen.ihk.de

Eingetragen als Finanzanlagenvermittler im Vermittlerregister geman § 11a Abs. 1 GewO, Register-Nr.:
D-F-155-7H73-12. Das Register kann eingesehen werden unter: www.vermittlerregister.info

Die pro aurum value GmbH und die Global Resources Invest GmbH & Co. KG vermitteln Investmentfonds
nach § 34c GewO. Der Fondsvermittler erhélt fir seine Dienstleistung eine Vertriebs- und
Bestandsvergutung.

Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss: Alle in der Publikation gemachten Angaben wurden
sorgfaltig recherchiert. Die Angaben, Informationen, Meinungen, Recherchen und Kommentare beruhen auf
Quellen, die fur vertrauenswuirdig und zuverléssig gehalten werden. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung und
Recherche kann fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Angaben und Kurse keine Gewahr
Ubernommen werden. Die gedulierten Meinungen und die Kommentare entsprechen den personlichen
Einschatzungen der Verfasser und sind oft reine Spekulation ohne Anspruch auf Rechtsgultigkeit und somit
als satirische Kommentare zu verstehen. Alle Texte werden ausschlie3lich zu Informationszwecken erstellt.
Die in der Publikation veroffentlichten Texte, Daten und sonstigen Angaben stellen weder ein Angebot, eine
Bewerbung eines Angebots noch eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Zeichnung eines
Finanzinstruments, noch eine Empfehlung oder Anlageberatung dar. Eine Anlageentscheidung sollte
keinesfalls ausschlief3lich auf diese Informationen gestiitzt sein. Dieses Werk ist keine Wertpapieranalyse.
Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung von geeigneten Personen individuell beraten
lassen. Gestltzt auf seine unabhéangige Beurteilung sollte sich der Anleger vor Abschluss einer Transaktion
einerseits Uber die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion mit seinen Verhaltnissen im Klaren sein und
andererseits die Wahrungs- und Emittentenrisiken, die besonderen finanziellen Risiken sowie die
juristischen, regulatorischen, kreditmafigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der
Transaktion in Erwagung ziehen.

Weder die Global Resources Invest GmbH & Co. KG noch einer ihrer Gesellschafter, Geschaftsfuhrer,
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Angestellten oder sonstige Personen ubernehmen die Haftung fur Schaden, die im Zusammenhang mit der
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhaltes entstehen. Die Publikation sowie samtliche darin
veroffentlichten grafischen Darstellungen und der sonstige Inhalt sind urheberrechtlich geschiitzt. Alle
Rechte bleiben vorbehalten. Eine unrechtmafiige Weitergabe der Publikation an Dritte ist nicht gestattet. Er
ist ausschlief3lich fur die private Nutzung bestimmt. Die Vervielfaltigung, Weitergabe und Weiterverbreitung,
in Teilen oder im Ganzen, gleich in welcher Art und durch welches Medium, ist nur mit vorheriger,
schriftlicher Zustimmung der Global Resources Invest GmbH & Co. KG zuldssig. Diese Analyse und alle
darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den L&ndern bestimmt, nach deren Gesetz dies
zulassig ist.
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