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Gold vor neuer Rallye zum Jahresstart?

20.12.2017 | Markus Blaschzok

Die US-Notenbank hob vergangene Woche die Zinsen wieder um 25 Basispunkte an, womit sie ihr
Versprechen erfillte. Die Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe in den USA fielen auf ein 44-Jahrestief, was im
Zuge hoherer Inflation und gleichzeitig solider Wirtschaftsdaten weitere Zinsanhebungen im kommenden
Jahr erméglicht. Aktuell plant die US-Notenbank drei Zinsanhebungen im kommenden Jahr und eine
Reduktion der Notenbankbilanz von bis zu 500 Mrd. US-Dollar. Im Januar sollen wie geplant 20 Mrd.$ Dollar
an Liquiditat dem Markt entzogen werden mit steigender Tendenz bis zu 50 Mrd. $ monatlich fir den Rest
des Jahres. Zinsanhebungen und Liquiditatsentzug werden also den Dollar tendenziell starken.

FED FUNDS RATE vs. ECB MAIN REFINANCING RATE
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Die USA und Europa fahren aktuell eine gegensatzliche Geldpolitik

Am Donnerstag tagte dann die Europaische Zentralbank, welche plant die Leitzinsen Gber einen
ausgedehnten Zeitraum weiterhin niedrig zu halten, weit Giber das geplante Ende des QE-Programms im
September 2018 hinaus. Man betonte wieder, dass man bereitstehe ggf. das Ankaufprogramm fur Staats-
und Unternehmensanleihen auszuweiten, wenn sich Probleme am Horizont zeigen.

Man sieht die offizielle Preissteigerung erst in 2020 bei 1,7%, was noch deutlich unter der Zielmarke von 2%
liegt und somit die aktuell expansive Geldpolitik rechtfertigt. Uber mindestens ein bis zwei Jahre hinweg
Nullzinsen bei gleichzeitiger Ausweitung der Geldmenge um 270 Mrd. Euro werden den Euro schwéachen.

Obwohl die Notenbanken seit geraumer Zeit ihre Anktindigungen und Versprechen erfillen, hat sich der
gesamte Markt praktisch gegen die Notenbanken gestellt und erwartet seit einem Jahr eine lockerere
Geldpolitik in den USA und eine Restriktive in Europa. Dies hat dazu gefihrt, dass die Spekulanten nie
starker auf einen steigenden Euro am Terminmarkt gewettet haben, wie aktuell.
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Der gesamte Markt hat auf Trendwende in der européischen Geldpolitik und einen Anstieg des Euros
gewettet

Dies sieht man deutlich an der Positionierung an der Terminbdrse CME. Sollten die Notenbanken weiterhin
ihre Versprechen halten und ihren geplanten Weg weitergehen, werden die Eurobullen an die Wand
gedruckt und zerquetscht. Bei dieser starken einseitigen Blase gibt es genlgend Enttduschungspotenzial
und es stellt sich die Frage, wie lange die Eurobullen ihre Position noch unter den gegebenen Umstanden
halten kénnen. Es herrscht akute Einbruchsgefahr beim Euro fir die kommenden sechs Monate. Investoren
sollten sich vor einem Einbruch des Euros von bis zu 15% schitzen.

Stehen die Edelmetalle vor einem neuen Anstieg?

Wenn der Euro an Kaufkraft verliert, steigt der Goldpreis in dieser Fiat-Wéahrung gerechnet an. Gold in Euro
kdénnte unabhangig von der aktuellen Preisschwéche im neuen Jahr deutlich ansteigen, wenn die
Européische Zentralbank ihren Vermogen zerstérenden Weg weitergeht. Vor einigen Monaten wurden wir
bei 1.340 $ kurzzeitig barisch fiir den Goldpreis und unsere Prognose hat sich erfillt. Jetzt, da der Preis
zurlickkam und sich das Jahresende nahert, bildet sich das Fundament eines neuen Anstiegs des
Goldpreises aus.

Seit vier Jahren fiel der Goldpreis immer in den letzten ein bis zwei Quartalen um zwischen Weihnachten
und Neujahr ein Tief auszubilden. Pinktlich zum Jahresbeginn setzte dann immer eine deutliche Rallye ein,
wie folgender Chart zeigt.
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GOLD IN EURO - ANSTIEGE ERFOLGTEN IMMER ZU NEUJAHR

IN EURO PRO FEINUNZE
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Der Goldpreis startete immer zwischen Weihnachten und Neujahr eine neue Rallye ins neue Jahr mit
deutlichen Anstiegen

Diese Muster ist diametral gegensétzlich zu der weit verbreiteten und vollig falschen vermeintlichen
Saisonalitat vom Gold, die im letzten Quartal immer deutliche Anstiege indiziert. Seit Jahren sage ich bereits,
dass diese uberall kursierenden Saisonalitaten falsch berechnet und Unsinn sind. Wir haben diese vor
einigen Jahren selbst erstellt und sind zu véllig anderen Ergebnissen gekommen.

Dennoch werden diese falschen Berechnungen zur Saisonalitat im Gold und Silber nach
Trittbrettfahrermanier einfach von jedem geglaubt, kopiert und nachgeplappert. Deshalb halten sich, zu
meiner Verwunderung, die Mythen um die vermeintliche Saisonalitat bei Gold und Silber hartnéackig bei
"Analysten" und Wirtschaftskommentatoren. Dazu kommt, dass die Saisonalitat ein nachrangiger Indikator
ist, dem viel zu viel Gewichtung in Analysen gegeben wird.

Die aktuelle Geldpolitik der Notenbanken sorgt dafiir, dass sich der Zinsspread zwischen Europa und den
USA weiter ausdehnt. Dies ist bullisch fir den Dollar und bérisch fir den Euro.
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vs. EURO/USD

SPREAD10YR GERMAN MINUS U.S.YIELD V5. EURUSD

1,500

EURD: 1,176 &
LAST UFDATE: 06122017

L 1450

F 1400

F 1,300

F 1,250

{1,150

el

Hl1,050

1,000
Jan2010 Jul2010 Jan2011 Jul201l Jan2012 Jul2012 Jan2013 Jul2013 Jan2014 Jul2014 Jan201% Jul2015 Jan20l6 Jul2016 Jan2017 Jul 2017

Im kommenden Jahr sind weitere Zinsanhebungen in den USA zu erwarten

Die Chancen stehen gut, dass Gold und Silber auch diesmal wieder zum Beginn des neuen Jahres anziehen
und wieder ansteigen kénnten. Womaglich finden sich in den kommenden beiden Wochen ideale Kaufkurse
in einem kurzen Sell Off, den man fur physische Kaufe nutzen sollte. Jene, die kurz vor der Rente stehen,
missen jetzt vorsichtig sein. Sollte der Euro im kommenden Jahr um 15% bis 20% abwerten, so entwerten
sich auch die Anspriche und der Wert Ihrer Renten- und Pensionsanspriiche 16sen sich in Luft auf. Sorgen
Sie jetzt vor mit dem Kauf von Gold und Silber als Absicherung gegen die Inflationspolitik der EZB.

Technische Analyse zu Silber

Positionierung der spekulativen Anleger (Commitment of Traders)

Die noch aktuellen, wochentlich von der US-Terminmarktaufsicht "CFTC" verdffentlichten Daten fur Silber,
zeigten in den vergangenen beiden Wochen eine gute Bereinigung der Spekulation, was gut ist. Viel Luft

nach unten scheint nicht mehr vorhanden zu sein, sodass man einen nachsten letzten Ricksetzer auf 15 $
als antizyklische Kaufgelegenheit sehen kann.
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Der Terminmarkt fiir Silber zeigt eine sehr gute Bereinigung in den vergangenen beiden Wochen
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Die einfache Darstellung zeigt an der gelben Farbe, dass Silber nun im Kaufbereich angekommen ist.
Weitere CoT-Charts zu insgesamt 27 Futures finden Sie wochentlich aktualisiert auf
www.blaschzokresearch.de

Chartanalyse zu Silber in US-Dollar

Im September gab ich bei 18,20 $ ein Verkaufssignal fir Silber mit dem Ziel bei 15,XX $, was in der
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Vorwoche bereits erreicht wurde und wir Teilgewinne mitgenommen haben. Nach der starken Bereinigung
des Terminmarktes, hatten wir noch vor Bérsenschluss am Freitag unsere letzten Shortpositionen glatt
gestellt und die Gewinne eingefahren. Der Boden dirfte gefunden sein. Sollte der Preis zwischen
Weihnachten und Neujahr noch einmal zuriicksetzen bis unter 15,50 $, so wére dies ein antizyklisches
Kaufniveau. Im besten Fall hélt sich Silber jetzt tber 16 $ und steigt nun an.
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Der Sell Off fur Silber in US-Dollar fallt wahrscheinlich aus

Chartanalyse zu Silber in Euro

In Euro hat der Silberpreis noch einmal die Unterseite seiner langfristigen Handelsspanne angelaufen.
Aufgrund der expansiven Geldpolitik der EZB erwarten wir im kommenden Jahr im Zuge eines schwacheren
Euros wieder Preise bei 16,50 € oder hoher. Notierungen zwischen 13,50 € und 12,50 € sehen wir als
langfristige antizyklische Kaufkurse. Mittel- bis langfristig agierende Investoren sollten dieses Preisniveau fiir
Ké&ufe nutzen. Auch Trader haben von uns ein griines Signal, charttechnische Kaufsignale anzunehmen.
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Slber in Euro ist im Bereich des antizyklischen Kaufsignals

Gold/Silber-Ratio

Das langfristige Ratio von Gold zu Silber zeigt uns, dass Gold historisch gesehen relativ teuer zum Silber ist.
Aufgrund der industriellen Verwendung von Silber und dessen standigen Verbrauchs, ist im nachsten
Bullenmarkt mit einem Engpass und einer Outperformance von Silber zum Gold zu rechnen. Das Ratio
notiert aktuell bei 76, wobei 80 eine historische Obergrenze darstellt. Dieses Ratio duirfte in den kommenden
zehn Jahren bis in den Bereich von 30-50 fallen. Demnach sollte Silber in etwa doppelt bis dreimal so stark
ansteigen wie der Goldpreis auf Sicht der kommenden zehn Jahre.

Der langfristig orientierte Investor sollte daher vermehrt auf Silber setzen und dies in einem Edelmetalldepot
strategisch zum Gold deutlich Gbergewichten, um bei einem Ratio zwischen 30-50 das Silber dann wieder
gegen Gold zu tauschen. Auf diese Weise lasst sich eine deutliche Outperformance von mehreren Hundert
Prozent uber die Jahre verwirklichen.

GOLD /SILVER RATIO
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Das Gold/Silber-Ratio spricht fir den Kauf von Silber

© Markus Blaschzok

Dipl. Betriebswirt (FH), CFTe
Chefanalyst GoldSilberShop.de / VSP AG
BlaschzokResearch

GoldSilberShop.de

>> Abonnieren Sie diesen wdchentlichen Marktkommentar per Email hier

Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Verdéffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschéften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
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fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empfanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht ibernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.
Markus Blaschzok Uibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschéftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung fir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemafl §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/358771--Gold-vor-neuer-Rallye-zum-Jahresstart.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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