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Der offizielle Preis von Gold betragt 42 USD und
vielleicht ist das eine gute Sache

01.11.2018 | John Paul Koning

Die Leute flustern oft verschwdrerisch tUber die uralte Praxis der USA, den Goldpreis auf 42,22 USD
festzulegen. "Sie versuchen nur, Gold niedrig zu halten”, es ist eine Beschwerde, die ich bereits mehrmals
gehdrt habe. Aber in diesem Beitrag werde ich lhnen zeigen, dass die Wahrungsbehdorden gute Griinde
daflr haben, um den Goldpreis bei 42,22 USD zu halten.

Im Folgenden stellte ich die Geschichte des offiziellen Goldpreises der USA dar. Wie Sie sehen kénnen,
wurde der Kurs von 42,22 $ seit 1973 beibehalten, ein merkwirdiger Zustand, da Gold derzeit bei etwa
1.225 USD schwankt. Die Praxis, einen veralteten Preis fur das gelbe Metall festzusetzen, sieht noch
seltsamer aus, wenn man bedenkt, dass die Zentralbanken der Welt/weltweit die Gewohnheit tbernommen
haben, den Marktpreis des Goldes zu verwenden, um ihre Goldreserven zu bewerten.
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Wahrungsgold der USA

Um zu verstehen, was auf dem Spiel steht, lassen Sie uns mit ein paar Fakten tiber das amerikanische
Wahrungsgold beginnen:

1. Zentralbanken, die Gold in ihrer Bilanz halten, tendieren dazu, physisches Gold zu halten. Aber die
US-Notenbank hélt kein physisches Metall. Stattdessen besitzt sie Goldzertifikate.

2. Die Fed bewertet diese Goldzertifikate mit 11 Milliarden Dollar (siehe Abbildung unten). Seit Jahrzehnten
verwendete sie dieselbe Anzahl.

3. Diese Zertifikate wurden vom US-Finanzministerium, einem anderen Zweig der Bundesregierung, an die
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Fed ausgegeben. (Um zu erfahren, warum und wann sie vom Finanzministerium herausgegeben wurden,
sollten Sie meine alten Beitrdge zu diesem Thema lesen.)

4. Um diese Zertifikate "zu decken", halt das Finanzministerium wiederum physisches Gold. Dem
Statusbericht Uber die Goldreserven der US-Regierung vom 30. September 2018 zufolge, weist das
US-Finanzministerium derzeit 261.498.926 Feinunzen Gold als Reserven auf.

5. Die Goldschatzanweisungen der Fed sind ziemlich merkwurdig. Sie stellen der Fed keinen Anspruch auf
eine festgelegte Gewichtung von Gold im Schatzamt. Stattdessen stellen sie der Fed eine Forderung tber

Gold im Wert von 11 Milliarden Dollar zur Verfligung. Es wére, als ob ihre Garderobenmarke einen Anspruch
auf den 40-USD-Wert des Mantels darstellen wirde, anstatt auf den Mantel selbst.

Auf wie viele Unzen Gold hat die Fed Anspruch aufgrund der Forderung tber 11 Milliarden US-Dollar? Das
hangt vom Goldpreis ab, der in der Berechnung verwendet wird.
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Goldzertifikate in der Bilanz der US-Notenbank

Zum offiziellen Preis von 42,22 US-Dollar erheben die Goldzertifikate der Fed tber 11 Milliarden Dollar
Anspruch auf insgesamt 261 Millionen Unzen Gold im US-Finanzministerium (11.000.000.000
US-Dollar/42,22 US-Dollar). So ist fast jede der 261.498.927 Unzen, die im Finanzministerium gehalten
werden, das Eigentum der Fed.

Nun kénnen wir also einige der Komplikationen sehen, die mit der Marktpreisbewertung des offiziellen
Goldpreises verbunden sind. Mit einem offiziellen Preis von derzeit 1.225 USD pro Unze wiirden die
Goldzertifikate der Fed im Wert von 11 Milliarden Dollar einen Anspruch auf nur 9 Millionen Unzen des
gelben Metalls (11.000.000.000 USD/1225 USD) begriinden.

Das heil3t, von den im Finanzministerium gehaltenen 261.498.927 Unzen wéren nur 3,4% fir die Erfullung
der Goldzertifikate der Fed vorgesehen. Dies wiirde der Fed 96,6% der zuvor fir sie gelagerten Unzen
entziehen. Die verbleibenden etwa 252 Millionen Unzen Gold wiirden fortan das Eigentum des
US-Finanzministeriums darstellen.

Die Fed und das Finanzministerium

Aber wen interessiert das, fragen Sie? Bestimmt konnen die Anderungen des offiziellen Goldpreises den
aktuellen Besitzer des Goldvorrats der USA verandern. Aber da die Fed und das Finanzministerium
Instrumente derselben US-Regierung darstellen, scheint es irrelevant zu sein, wer von ihnen die
261.498.927 Unzen besitzt.

Da ist etwas Wahres dran. Allerdings glauben Volkswirtschaftler im Allgemeinen, dass eine Zentralbank,
wenn sie eine unabhangige Geldpolitik betreiben will, in der Lage sein muss, eine unabhéngige Regierung
zu operieren. Eine unabhangige (d.h. technokratische) Wahrungspolitik wird im Allgemeinen einer Politik
vorgezogen, die von Politikern festgelegt wurde, die bereit sind, Inflationsrisiken einzugehen, um einen
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kurzfristigen politischen Gewinn zu erzielen.

Wenn die Fed die Wahrungspolitik unabhangig von politischen Eingriffen festlegen soll, muss sie eine grof3e
Basis an Vermogenswerten unter ihrer Kontrolle haben. Diese Basis von Vermégenswerten wird es
ermdglichen, Wéhrungen auf eine Art und Weise zuriickzukaufen, die ihre geldpolitischen Ziele verstarkt,
insbesondere den gewahlten Pfad fir die Kaufkraft des Dollars. Ohne ihre eigene Vermdgensbasis hat die
Fed mdglicherweise keine andere Wahl, als sich auf den guten Willen der Machthaber zu verlassen, um
laufende Ressourcen bereitzustellen.

Und das ist wahrscheinlich der Grund, warum der gesetzlich vorgeschriebene Goldpreis der USA auf ein
jahrzehntelanges Niveau von 42,22 Dollar festgesetzt bleibt. Der Konsens, dass das unabhangige
Zentralbankwesen eine gute Sache ist (weil es die Inflation begrenzt), diktiert, dass die Fed Uber eine ganze
Menge Munition verflgt.

Wenn der offizielle Goldpreis bei 42,22 USD bleibt, kann die Fed die gesamten 261.498.927 Unzen des
Finanzministeriums beanspruchen. Wenn der Preis steigt, bekommt die Fed nur einen Teil davon, wobei das
Finanzministerium den Rest beansprucht. Und mit weniger Ressourcen hat die Fed weniger Kontrolle Giber
die Kaufkraft der Wahrung.

Wenn ich hore, wie sich die Menschen tber den verwirrenden Goldpreis von 42,22 USD beschweren, denkt
man an G.K. Chestertons altes Sprichwort Uber Z&une. Reil3e niemals einen Zaun ein, bevor du nicht weif3t,
warum man ihn aufgestellt hat. Sobald Sie seinen Zweck sahen, méchten Sie ihn vielleicht nicht mehr
zerstoren. Es kann sehr gut sein, dass der alte Preis von 42,22 USD der beste offizielle Preis fur Gold ist.
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