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Überblick

Der earth exploration Fund Ui wurde am 9. Oktober 
2006 aufgelegt. Der Fonds fokussiert sich auf unseres 
erachtens unterbewertete kleinere Produzenten und 
explorationsunternehmen im bergbau-, Öl- und Gasbe-
reich, wobei hauptsächlich unabhängig von Vergleichs-
indizes investiert wird. 

Obwohl allgemeine Marktentwicklungen, z.b. Verände-
rungen bei den rohstoffpreisen („beta“-Faktoren), die 
Performance des Fonds beeinflussen können, setzt sich 
der investmentansatz die Generierung positiver renditen 
auch in stagnierenden Märkten zum Ziel.

PerFOrMance

Die Marktkonditionen sind nach wie vor volatil und stark 
von der US-rezessionsangst geprägt. allerdingst greift seit 
anfang des Monats unser fundamentaler bewertungsansatz, 
wie die durchschnittliche monatliche rendite von 7 % zeigt 
(im Vergleich zur Januarperformance von -12 %). Diese 
liegt bereits wieder über der durchschnittlichen rendite der 
letzten 12 Monate (+5 %). Seit auflage konnte der earth 
exploration Fund eine rendite von 25% erzielen.
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Fonds-Performance der letzten 12 Monate*

* eigene berechnungen gemäß bVi-Methode. ausgabeaufschlag unberücksichtigt.
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Fondsdetails

WKN:		 	 	 A0J3UF
ISIN:		 	 	 DE000A0J3UF6

AUM:	 	 	 139,08		Mio.	Euro
Anteilspreis:	 	 62,66		Euro
Anzahl	der	
Positionen	im	Fonds:		 37	im	Februar	2008

Rechtsform:		 	 UCITS	III
Währung:		 	 EUR	(ein	Währungshedging	ist		 	
	 	 	 nicht	beabsichtigt)

Erstausgabetag:		 	 9.	Oktober	2006
Anteilwert	bei		 	 	
Erstausgabe:	 	 50	Euro
Ausgabeaufschlag:	 bis	zu	5 %
TER:		 	 	 2 ,16%	
Performance	Fee:		 15 %	p.a.,	Hurdle	Rate	7 %	p.a.,	
	 	 	 High	Watermark
	
Geschäftsjahr:		 	 1.	Oktober	bis	30.	September
Ertragsverwendung:	 Thesaurierend

Kapitalanlage-	 	 Universal-Investment-
gesellschaft:	 	 Gesellschaft	mbH,		 	 	
	 	 	 Frankfurt/Main
Berater:	 	 	 Earth	Resource	Investments	AG,		 	
	 	 	 Zug,	Schweiz
Depotbank:		 	 UBS	Deutschland	AG,		 	 	
	 	 	 Frankfurt/Main
	 	
Cut-off-Time:		 	 16.00	Uhr	MEZ
Handel	der	
Fondsanteile	über:		 UBS	Luxemburg
Bewertung:	 	 Aktien:	Letzter	Preis	am	Ordertag
	 	 	 Währungen:	17.00	Uhr	MEZ
Valuta:		 	 	 T	+2

Kontakt:			 	
	 	 		 	 	
	 	 	

	 	 	 Customer	Support	Hotline
	 	 	 T:	+	49	69	/	7	10	43	-	900
	 	 	 E:	fondsgalerie@ui-gmbh.de
	
	 	 	

	 	 	



Relative Fonds-Performance der 
letzten 12 Monate

Aufteilung nach Rohstoffen

Geografische Aufteilung Anlage nach Marktkapitalisierung

Quelle: Datastream

      Anzahl der Positionen im Fonds: 37             Stand: 29.02.2008

Stand: 29.02.2008Stand: 29.02.2008

POrtFOliO

Zum Monatsende beinhaltete das Portfolio 37 Positionen, 
der bargeldanteil lag bei 5,4 %. Die durchschnittliche 
(gewichtete) Marktkapitalisierung des Portfolios betrug zu 
diesem Zeitpunkt 1321 Mio. US-Dollar. Die folgenden 
Graphen zeigen die ungewichtete und die geographische 
aufteilung der investments entsprechend der Produktions-
kapazitäten.

aUSblick

Obwohl sich die Portfolio-Performance während des beob-
achtungszeitraums erholen konnte, erscheint es uns noch 
zu früh, um eine permanente rückkehr zu fundamentalen 
bewertungen anzukündigen. Die kontinuierliche Sorge um 
eine US-rezession und die möglichen konsequenzen für  
den rohstoffbedarf werden auch weiterhin die Volatilität im 
Markt beeinflussen. 

Während des letzten Jahres haben die aktien-indizes gene-
rell und die Junior indizes insbesondere, die rohstoffpreise 
deutlich underperformed. Dies ist im folgenden anhand des 
DJ Öl- und Gas-index relativ zum Ölpreis (Underperfor-
mance -25 % seit beginn 2007) dargestellt. in den Gold- und 
buntmetallsektoren hat das „De-risking“ zu einer deutlichen 
Überbewertung der mittelgroßen und großen Unternehmen 
verglichen mit den kleineren Produzenten und explorern 
geführt (siehe abbildungen). Dies betont ebenfalls die sehr 
attraktiven bewertungen im Small cap-Sektor.

US $m

Edelmetalle 
22,2 %

Uran 1,7 %

Kohle 4,3 %

Diamanten 1,9 %
Öl/Gas Service 3,3 %

Bargeld 5,49 %

Öl/Gas 32,1 %

Buntmetalle 29,1 %

Australasien
22,0 %

Afrika 27,8 %

Mittlerer Osten 1,3 %

Europa 20,2%

Südamerika 8,8 %

Nordamerika 19,9 %
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POrtFOliO ManaGeMent

Mehrere Unternehmen im edelmetall- und energiesektor 
haben gute explorationsresultate berichtet. Während solche 
ergebnisse vom Markt während der vorangegangenen zwei 
Monate weitgehend ignoriert wurden, konnten diesmal 
einige aktien eine deutliche Wertsteigerung erfahren.

Wie wichtig die gründliche analyse von lagerstätten- und 
reservenpotenzial bei den kleineren Firmen und explor-
ern ist, zeigt das beispiel von Hathor exploration, einem 
kanadischen Uranexplorer, in den der Fonds investiert war. 
Der aktienpreis stieg innerhalb weniger tage um über 300 %, 
nachdem die Firma sehr erfolgreiche explorationsresul-
tate berichtete. Wir werden uns weiterhin auf die analyse 

attraktiver Junior-Produzenten 
fokussieren, und haben in den 
letzten Wochen mehrere reisen 
zu Produktionsstätten und Fir-
men unternommen, um unseren 
detaillierten „bottom up“- 
ansatz zu unterstützen.
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©	2008.	Alle	Rechte	vorbehalten.	Dieses	Dokument	ist	eine	Werbeunterlage	und	dient	ausschließlich	Informationszwecken.	Die	Angaben	beruhen	auf	Quellen,	die	wir	für	zuverlässig	halten,	für	deren	
Richtigkeit	und	Vollständigkeit	wir	jedoch	keine	Gewähr	übernehmen	können.	Wir	weisen	ausdrücklich	darauf	hin,	dass	dies	keine	Aufforderung	zum	Kauf	oder	Verkauf	von	Fondsanteilen	darstellt.	An-
lageentscheidungen	sollten	nur	auf	der	Grundlage	der	aktuellen	Verkaufsunterlagen	getroffen	werden,	die	auch	die	allein	maßgeblichen	Vertragsbedingungen	enthalten.	Die	Verkaufsunterlagen	werden	bei	
der	jeweiligen	Depotbank	und	den	Vertriebspartnern	zur	kostenlosen	Ausgabe	bereitgehalten.	Die	Verkaufsunterlagen	sind	zudem	erhältlich	im	Internet	unter:	www.universal-investment.de.	Die	zur	Ver-
fügung	gestellten	Informationen	bedeuten	keine	Empfehlung	oder	Beratung.	Alle	Aussagen	geben	die	aktuelle	Einschätzung	wieder.	Die	in	dem	Dokument	zum	Ausdruck	gebrachten	Meinungen	können	
sich	ohne	vorherige	Ankündigung	ändern.	Weder	Universal-Investment	noch	deren	Kooperationspartner	übernehmen	irgendeine	Art	von	Haftung	für	die	Verwendung	dieses	Dokuments	oder	dessen	Inhalts.	
Änderungen	dieses	Dokuments	oder	dessen	Inhalts,	einschließlich	Kopien	hiervon,	bedürfen	der	vorherigen	ausdrücklichen	Erlaubnis	von	Universal-Investment	und	Earth	Resource	Investments	AG.

Relative Performance zwischen 
DJ Öl-/Gasindex und Ölpreis

Price/NAV valuations for base metals
developers

Quelle: Canaccord (Zahlen im Diagramm geben den Durchschnittswert an)

Senior	and	intermediate	producers Junior	and	emerging	producers

Price/NAV valuations for 
gold producers

Quelle: Canaccord (Zahlen im Diagramm geben den Durchschnittswert an)

Senior	and	intermediate	producers Junior	and	emerging	producers

Quelle: Reuters


