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Überblick

Der earth exploration Fund Ui wurde am 9. Oktober 
2006 aufgelegt. Der Fonds fokussiert sich auf unseres 
erachtens unterbewertete kleinere Produzenten und 
explorationsunternehmen im bergbau-, Öl- und Gasbe-
reich, wobei hauptsächlich unabhängig von Vergleichs-
indizes investiert wird. 

Obwohl allgemeine Marktentwicklungen, wie beispiels-
weise Veränderungen der rohstoffpreise („beta“-
Faktoren), die Performance des Fonds beeinflussen 
können, zielt der investmentansatz auf die Generierung 
positiver renditen auch in stagnierenden Märkten ab.

PerFOrMance

Die Fonds-Performance der letzten 12 Monate lag 
zum Stichtag 31. Mai 2008 bei 17 %. Weitere anga-
ben zur Fonds-Performance können der internet-Seite 
der kapitalanlagegesellschaft Universal-investment-
Gesellschaft mbh entnommen werden link.**
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Fonds-Performance der letzten 12 Monate*

* eigene berechnungen gemäß bVi-Methode. ausgabeaufschlag unberücksichtigt.
**	Aufgrund	von	Regelungen	der	Bundesanstalt	für	Finanzdienstleistungsaufsicht	(BaFin)	ist	„bei	Finanzinstrumen-
ten,	die	jünger	als	ein	Jahr	sind,	eine	werbliche	Darstellung	der	unterjährigen	Performance-Darstellung	unzulässig	
(vgl.	§	4	Abs.	4	Nr.	1	WpDVerOV).	Zulässig	ist	lediglich	eine	entsprechende	Information,	z.	B.	auf	der	Internetseite	
des	Produktanbieters	im	Rahmen	der	Angabe	der	Produktpalette.“	Aus	diesem	Grund	können	wir	die	bisherigen	
Performance-Darstellungen im Vergleich zum Vormonat und seit Auflage nicht mehr weiterführen.
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Fondsdetails

WKN:		 	 	 A0J3UF
ISIN:		 	 	 DE000A0J3UF6

AUM:	 	 	 128,39		Mio.	Euro
Anteilspreis:	 	 66,28		Euro
Anzahl	der	
Positionen	im	Fonds:		 35	im	Mai	2008

Rechtsform:		 	 UCITS	III
Währung:		 	 EUR	(ein	Währungshedging	ist		 	
	 	 	 nicht	beabsichtigt)

Erstausgabetag:		 	 9.	Oktober	2006
Anteilwert	bei		 	 	
Erstausgabe:	 	 50	Euro
Ausgabeaufschlag:	 bis	zu	5 %
TER	(erwartet):			 	 ca.	2 %	p.a.
Performance	Fee:		 15 %	p.a.,	Hurdle	Rate	7 %	p.a.,	
	 	 	 High	Watermark
	
Geschäftsjahr:		 	 1.	Oktober	bis	30.	September
Ertragsverwendung:	 Thesaurierend

Kapitalanlage-	 	 Universal-Investment-
gesellschaft:	 	 Gesellschaft	mbH,		 	 	
	 	 	 Frankfurt/Main
Berater:	 	 	 Earth	Resource	Investments	AG,		 	
	 	 	 Zug,	Schweiz
Depotbank:		 	 UBS	Deutschland	AG,		 	 	
	 	 	 Frankfurt/Main
	 	
Cut-off-Time:		 	 16.00	Uhr	MEZ
Handel	der	
Fondsanteile	über:		 UBS	Luxemburg
Bewertung:	 	 Aktien:	Letzter	Preis	am	Ordertag
	 	 	 Währungen:	17.00	Uhr	MEZ
Valuta:		 	 	 T	+2

Kontakt:			 	
	 	 		 	 	
	 	 	

	 	 	 Customer	Support	Hotline
	 	 	 T:	+	49	69	/	7	10	43	-	900
	 	 	 E:	fondsgalerie@ui-gmbh.de
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http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-finder/fondsDetails.aspx?tabID=0&fundid=1171217378094090443


POrtFOliO

Zum Monatsende beinhaltete das Portfolio 35 Positionen, 
der bargeldanteil betrug 1,5 %. Die durchschnittliche 
(gewichtete) Marktkapitalisierung des Portfolios lag zum 
Monatsende bei 2.691 Mio. US-Dollar. Die folgenden 
Graphen zeigen die ungewichtete und die geografische 
aufteilung der investments entsprechend der Produkti-
onskapazitäten.

aUSblick

Die erholung des Portfolios geht Hand in Hand mit einer 
belebung des Junior-rohstoffmarktes seit den letzten 
zwei Monaten. So zeigt zum beispiel die folgende 
abbildung die Handelsvolumina der toronto Venture 
exchange zwischen Januar 2007 und Mai 2008. Seit 
ende März konnten wir hier die deutliche Zunahme der 
Handelsaktivitäten bei einer gleichzeitigen Unterstützung 
der Performance beobachten. Obwohl es abzuwarten 
gilt, ob dies wirklich die Schließung der Valuierungs-
lücke zwischen large- und Small-caps eingeläutet hat, 
ist offensichtlich, dass spekulatives kapital wieder dem 
Junior-Sektor zufließt.

 

bei der günstigen bewertung des Junior-Sektors sehen 
wir auch gutes Potenzial für Firmenübernahmen. Die 
Folgen eines Ölpreises von fast 140 US-Dollar/bbl 
(8.Juni 2008) auf die Weltwirtschaft bleiben natürlich 
weiterhin besorgnis erregend. Der hohe Ölpreis sollte 

deshalb hauptsächlich den Goldpreis stützen, der
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Quelle: TSX Venture Exchange, Canaccord

relativ, zum Ölpreis gesehen, auf einem historischen 
tief steht (siehe abbildung).

Vor allem für Goldaktien und insbesondere den Junior-
Sektor erwarten wir deshalb mittelfristig eine bessere Per-
formance. Denn unter anderem hat der Goldpreis gegen-
über dem Ölpreis deutlich underperformed; vor allem aber 
sind die Goldaktien im Vergleich zum gestiegenen Gold-
preis tendenziell unterbewertet. Wir erwägen momentan 
eine höhere Gewichtung des Goldsektors im Portfolio.

Anlage nach Marktkapitalisierung

Stand: 31.05.2008US $ Mio.

Goldpreis vs. Ölpreis

Quelle: Datastream

Goldpreis vs. In-Situ Bewertung ($/Unze) der Goldaktien

Quelle: Thomson One, Canaccord Adams
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©	2008.	Alle	Rechte	vorbehalten.	Dieses	Dokument	ist	eine	Werbeunterlage	und	dient	ausschließlich	Informationszwecken.	Die	Angaben	beruhen	auf	Quellen,	die	wir	für	zuverlässig	halten,	für	deren	
Richtigkeit	und	Vollständigkeit	wir	jedoch	keine	Gewähr	übernehmen	können.	Wir	weisen	ausdrücklich	darauf	hin,	dass	dies	keine	Aufforderung	zum	Kauf	oder	Verkauf	von	Fondsanteilen	darstellt.	An-
lageentscheidungen	sollten	nur	auf	der	Grundlage	der	aktuellen	Verkaufsunterlagen	getroffen	werden,	die	auch	die	allein	maßgeblichen	Vertragsbedingungen	enthalten.	Die	Verkaufsunterlagen	werden	bei	
der	jeweiligen	Depotbank	und	den	Vertriebspartnern	zur	kostenlosen	Ausgabe	bereitgehalten.	Die	Verkaufsunterlagen	sind	zudem	im	Internet	unter	www.universal-investment.de	erhältlich.	Die	Kurs-	oder	
Marktwertentwicklung	von	Finanzprodukten	hängt	insbesondere	von	der	Entwicklung	der	Kapitalmärkte	ab,	die	wiederum	von	der	allgemeinen	Lage	der	Weltwirtschaft	sowie	den	wirtschaftlichen	und	
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Börse können auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen 
und Gerüchte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Exploration Fund UI wird insbesondere von der Entwicklung auf den internationalen Aktien- und Rohstoffmärkten beeinflusst, aus denen sich 
Chancen	und	Risiken	ergeben.	Der	Earth	Exploration	Fund	UI	weist	aufgrund	seiner	Zusammensetzung	und	seiner	Anlagepolitik	ein	nicht	auszuschließendes	Risiko	erhöhter	Volatilität	auf,	d.h.	in	kurzen	
Zeiträumen	nach	oben	oder	unten	stark	schwankender	Anteilpreise.	Die	zur	Verfügung	gestellten	Informationen	bedeuten	keine	Empfehlung	oder	Beratung.	Alle	Aussagen	geben	die	aktuelle	Einschätzung	
wieder.	Die	in	dem	Dokument	zum	Ausdruck	gebrachten	Meinungen	können	sich	ohne	vorherige	Ankündigung	ändern.	Weder	Universal-Investment	noch	deren	Kooperationspartner	übernehmen	irgendeine	
Art	von	Haftung	für	die	Verwendung	dieses	Dokuments	oder	dessen	Inhalts.	Änderungen	dieses	Dokuments	oder	dessen	Inhalts,	einschließlich	Kopien	hiervon,	bedürfen	der	vorherigen	ausdrücklichen	
Erlaubnis	von	Universal-Investment	und	Earth	Resource	Investments	AG.

Aufteilung nach Rohstoffen

      Anzahl der Positionen im Fonds: 35             Stand: 31.05.2008

Edelmetalle 
15,5 %

Uran 1,4 %

Kohle 6,7 %

Diamanten 2,4 %
Öl/Gas Service 6,2 %

Bargeld 1,5 %

Öl/Gas 38,8 %

Buntmetalle 27,2 %

Geografische Aufteilung

Stand: 31.05.2008

Australasien
25,9 %

Afrika 28,7 % Mittlerer Osten 1,5 %

Europa 18,7 %

Südamerika 6,0 %

Nordamerika 16,8 %

Relative Fonds-Performance der 
letzten 12 Monate

Quelle: Datastream
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