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Überblick

Der earth energy Fund Ui wurde am 9. Oktober 2007 aufgelegt. 
Für den Fonds sollen schwerpunktmäßig Anlagen in Aktien von 
Unternehmen des energiesektors getätigt werden, um langfristig 
einen möglichst hohen Wertzuwachs zu erzielen. es ist dabei be-
absichtigt, den Fokus des Sondervermögens im Wesentlichen auf 
weltweit gelistete Aktienwerte aus den bereichen Öl/Gas, Uran, 
ölhaltige Sande und kohle zu legen. Das investmentuniversum 
umfasst hierbei Unternehmen, die in der exploration, Förde-
rung, Produktion oder Verarbeitung von energieressourcen tätig 
sind. insbesondere sind im Anlageuniversum auch Unternehmen 
aus dem bereich des alternativen energiesektors enthalten (z.b. 
Solar-, geothermische- und Windenergie). Darüber hinaus können 
auch Unternehmen aus dem Segment der rohstoffverarbeitung 
sowie aus dem bereich der Ausrüstungsindustrie bzw. der erbrin-
gung von Serviceleistungen für im energiesektor tätige Firmen 
einen bestandteil des Sondervermögens darstellen. Der Fokus ist 
dabei auf solche Unternehmen gelegt, deren Wachstums- und/
oder lagerstättenpotenziale in der aktuellen Unternehmensbewer-
tung noch nicht bzw. nicht vollständig berücksichtigt erscheinen.

PerFOrMANce

Die Fondsperformance der letzten 12 Monate lag zum Stichtag 
31. Oktober 2008 bei -48,10%. Weitere Angaben zur Fonds-
performance können der internetseite der kapitalanlagegesell-
schaft Universal-investment-Gesellschaft mbH entnommen 
werden: link.*
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* eigene berechnungen gemäß bVi-Methode. Ausgabeaufschlag unberücksichtigt. 

Fondsdetails

WKN:    AOMWKJ     
ISIN:    DEOOOAOMWKJ7

AUM:   30,46   Mio. Euro
Anteilspreis:  27,02   Euro
Anzahl der 
Positionen im Fonds:  35 im Oktober 2008

Rechtsform:   UCITS III
Währung:   EUR (ein Währungshedging ist   
   nicht vorgesehen)

Erstausgabetag:   9. Oktober 2007
Anteilwert bei    
Erstausgabe:  50 Euro
Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %
TER (erwartet):   ca. 2 % p.a.
Performance Fee:  15 % p.a., Hurdle Rate 7 % p.a., 
   High Watermark
 
Geschäftsjahr:   1. Oktober bis 30. September
Ertragsverwendung: Thesaurierend

Kapitalanlage-  Universal-Investment-
gesellschaft:  Gesellschaft mbH,    
   Frankfurt/Main
Berater:   Earth Energy Investments AG,   
   Zug, Schweiz
Depotbank:   UBS Deutschland AG,    
   Frankfurt/Main
  
Cut-off-Time:   16.00 Uhr MEZ
Handel der 
Fondsanteile über:  UBS Luxemburg
Bewertung:  Aktien: Letzter Preis am Ordertag
   
Valuta:    T +2

Kontakt:    
      
   Customer Support Hotline 
   T: +49 69 / 7 10 43 - 900
   E: fondsgalerie@ui-gmbh.de
 
   

   

Fondsperformance der letzten 12 Monate*
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http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1
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POrtFOliO

ende Oktober hatte der Fonds 35 Positionen im Portfolio, 
der bargeldanteil lag bei 16,9% und die durchschnittliche 
Marktkapitalisierung betrug 10,6 Mrd. US-Dollar. Die geo-
grafische Aufgliederung nach Operationen, die Sektoren-
gewichtung und die ungewichteten Marktkapitalisierungen 

sind in den nebenstehenden Abbildungen dargestellt.

AUSblick

Während der ersten drei Oktoberwochen sahen wir wei-
tere Notverkäufe und Preisrückgänge bei Aktien und im 
rohstoffsektor. in der letzten Woche allerdings konnte der 
Markt eine leichte erholung spüren, der S&P 500 index 
stieg bis zum 31. Oktober 2008 um 14,1% seit seinem 
tiefstand am 27. Oktober 2008. in der gleichen Woche 
verbesserte sich die Performance des earth energy Fund 
Ui um fast 30%. Dies unterstreicht aus unserer Sicht  das 
Performance-Potenzial, welches das Portfolio im Vergleich 
zum Marktdurchschnitt aufweist.

Das Portfolio des earth energy Fund Ui besteht aus einer 
ausgewogenen  Mischung von rohstoffproduzenten (Öl, 
Gas, kohle und Uran) und Service- und Produktionsun-
ternehmen, die sich in reife und junge Wachstumsfirmen 
untergliedern lassen. Die explorations- und Produktions-
unternehmen im Öl- und Gassektor unterliegen den zykli-
schen bewegungen der rohstoffpreise, während sich die 
Servicefirmen aufgrund ihrer Auftragsbestände von diesen 
entwicklungen abkoppeln können. Durch den im Fonds 
praktizierten Mix sollen sich die reifen Unternehmen ver-
gleichsweise stabil entwickeln, während die Wachstums-
unternehmen die chance auf nachhaltiges Wachstum und 
starkes Aufschwungs-/erholungspotenzial bieten.

Üblicherweise finanzieren rohstofffirmen ihre explorati-
onsvorhaben durch eigenkapital und ihre kapitalausgaben 
durch kredite. Dies liegt in der Natur ihres „cash Flow- 
Profils“, das eine hohe Anfangsbelastung (front load) auf-
weist: hohe Startinvestitionen, gefolgt von langanhaltenden 
einnahmeströmen. keine der beiden Finanzierungsformen 
ist momentan allerdings leicht verfügbar, was die Unterneh-
men zwingt, andere Finanzierungsstrategien zu erarbeiten.

Stand: 31.10.2008
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entweder müssen sie ihre explorations- und capexbud-
gets1 reduzieren, um diese mit den verfügbaren Mitteln 
finanzieren zu können (cash plus der erwartete Freie cash 
Flow plus noch nicht herangezogene kreditmöglichkeiten), 
oder sie müssen Aktivposten verkaufen, entweder um Geld 
zu erhalten oder um kredite tilgen zu können oder für eine 
kombination beider. Diese Strategie setzt natürlich voraus, 
dass das Unternehmen flexibel genug ist, sein explorations-/
capexprogramm zurückzufahren und/oder über Aktivpos-
ten verfügt, die liquidiert werden können.

Die nachfolgende tabelle zeigt Finanzkennzahlen der Fir-
men, die im Portfolio des earth energy Fund Ui gehalten 
werden. es wird deutlich, dass wir vor allem solche Firmen 
favorisieren, die finanziell stark sind (großer positiver cash 
Flow, ausreichende liquidität, um ihre Vorhaben durchfüh-
ren und den Wert ihrer ressourcen freisetzen zu können), 
die Wachstumspotenzial unabhängig von der entwicklung 
der rohstoffpreise und von mangelnder Nachfrage aufwei-
sen und Unternehmen, die über hohe und aus unserer Sicht 
vergleichsweise risikoarme Auftragsbestände verfügen (z. b. 

Service Provider).

Unternehmen Status
Total 
FK/
EK*

Voraus-
sichtl. 
Cash 
Flow 
2009 

(Mio. USD)

Verfüg-
barer 
Kredit       

(Mio. USD)

2009 
Capex- 

pro-
gramm   

(Mio. 
USD)

Bemerkung

1 Service reif 32,25% 9.015 3.400 Capex wird voll finanziert durch Cash Flow

2 Integriert** reif 31,16% 29.585 8 12.164 Ausreichend Finanzierung für Entwicklungsprojekte verfügbar

3 Öl & Gas 
E&P***

wachsend 52,04% 1.785 775 1.600 Capex wird voll finanziert durch Cash Flow. Hervorragende 
Wachstums- und Akquisationsmöglichkeiten

4 Öl & Gas E&P wachsend 13,39% 88 23 60 Ausreichend Bargeld verfügbar und sehr flexibles Capexpro-
gramm

5 Öl & Gas E&P wachsend 0,00% -6 48 15 Ausreichend „borrowing base“* vorhanden. Wird die FK/EK 
Ratio erhöhen

6 Öl & Gas E&P wachsend 27,39% 163 72 Capex voll finanziert durch Cash Flow

7 Uran wachsend 6,00% 160 25 Capex voll finanziert durch Cash Flow

8 Öl & Gas E&P wachsend 0,87% 216 100 360 Capex voll finanziert durch Cash Flow, offene Kassenbestände 
und verfügbarer Kredit

9 Öl & Gas E&P wachsend 24,95% 410 80 285 Capex wird durch Cash Flow voll finanziert werden. Produktion 
und Cash Flow steil ansteigend, gute Bilanzzahlen

10 Alternative 
Energien

wachsend 5,88% 675 1.000 Capex wird durch Kassenbestand und Cash Flow voll finanziert; 
Auftragsbestände von 6,5 Mrd. EUR

11 Service reif 0,97% 835 450 Capex wird durch Kassenbestand und Cash Flow finanziert wer-
den, Auftragsbestände von 9,4 Mrd. EUR

12 Öl & Gas E&P wachsend 86,26% 660 300 Capex wird durch Cash Flow finanziert 

13 Service reif 114,11% 860 475 330 Cash Flow deckt Capex und Kreditzinsen voll ab

14 Produktion reif 65,99% 45 5 Capex wird durch Cash Flow voll finanziert 

15 Öl & Gas E&P wachsend 0,00% 727 366 Capex wird durch vorhandene Kassenbestände, Unterneh-
mensdarlehen und Cash Flow von 2009 bis 2013 finanziert 
werden

16 Integriert reif 18,76% 3.464 1.718 Capex wird durch Cash Flow voll finanziert 

17 Öl & Gas E&P wachsend 97,26% 850 500 528 Capex durch Cash Flow und Verkäufe von Aktiva finanziert

18 Kohle 76,70% 600 325 Capex wird durch Cash Flow finanziert werden. Produktions-
wachstum von 20% pro Jahr

19 Öl & Gas E&P wachsend 9,30% 131 75 Capex wird finanziert durch Cash Flow. Außerdem: IFC (Welt-
bank) ist Shareholder. IFC unterstützt bei Kapitalbeschaffung

*  FK  = Fremdkapital; EK = Eigenkapital
**  integriert: aktiv in Exploration, Produktion, 
	 Raffination,Vertrieb,	Transport,	Verarbeitung,
	 F&E	(up-	und	downstream)
***		 Öl	&	Gas	E&P:	Exploration	&	Produktion	im	Öl-	
	 und	Gassektor	     
  

Earth Energy Fund UI: Finanzkennzahlen und Unternehmensdaten der im Portfolio gehaltenen Firmen

*		borrowing	base	=	Beleihungsgrundlage	auf	Basis	des	
				Umlaufvermögens		

	1	Capex: Capital Expenditure, d.h. Investitionsausgaben für längerfristige Anlagegüter
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im Folgenden werden wir zwei Firmen im Detail vorstellen:

tUllOW Oil

tullow Oil plc, ein in london gelistetes Unternehmen, 
ist eines der größten unabhängigen Öl- und Gas-explo-
rations- und Produktionsunternehmen in europa. Al-
lerdings operiert das Unternehmen weltweit, mit Fokus 
auf Afrika. Die Unternehmensgruppe hält mehr als 100 
lizenzen in 22 ländern in Afrika, europa, Südasien 
und Südamerika. tullow Oil, mit Firmensitz in london, 
beschäftigt weltweit mehr als 350 Angestellte. Die mo-
mentane Produktion beläuft sich auf ein Äquivalent von 
über 70.000 barrel Öl pro tag (bOePD). 

Quelle: Reuters, 
Unternehmensdaten: ERIG

Unternehmen Status
Total 
FK/
EK*

Voraus-
sichtl. 
Cash 
Flow 
2009 

(Mio. USD)

Verfüg-
barer 
Kredit       

(Mio. USD)

2009 
Capex- 

pro-
gramm   

(Mio. 
USD)

Bemerkung

20 Kohle 53,63% 1.100 1.000 Capex wird durch Cash Flow finanziert 

21 Service reif 15,10% 1.660 500 Capex wird finanziert durch Cash Flow. Auftragsbestände bis 
2015 in Höhe von 11,45 Mrd. USD

22 Alternative 
Energien

wachsend 12,53% 439 330 Capex wird finanziert durch Cash Flow. Kassenbestand in Höhe 
von 725 Mio. USD und Kredit in Höhe von 168 Mio. USD 
verfügbar

23 Öl & Gas E&P wachsend 88,43% 1.548 819 Verkauf von „non core assests“  für 2009 geplant, um Kredite zu 
reduzieren. Capex finanziert durch Cash Flow

24 Kohle 207,27% 194 50 Capex wird durch Cash Flow finanziert 

25 Raffinerie reif 30,49% 400 262 230 Capex wird finanziert durch Cash Flow. Stärkste Bilanzzahlen 
innerhalb der Branche

26 Service reif 89,71% 300 220 400 Capex wird durch Cash Flow und Kredite finanziert werden.

27 Integriert reif 32,15% 6.550 2.718 5.200 Branchenführer. Capex durch Cash Flow finanziert, unterstützt 
durch starke Bilanzzahlen

28 Service reif 12,30% 2.350 Auftragsbestände von 12 Mrd. USD   

29 Service reif 30,88% 340 175 Auftragsbestände von über 370 Mio. USD

30 Uran wachsend 52,6% 128 2.000 1.000 Urananreicherung, hoher Kapitalbedarf, um Zentrifugenanlage 
fertig zu stellen. Unternehmen sollte staatliche Kredite aufnehmen 
können, um die Kapitalkosten abdecken zu können

31 Raffinerie reif 32,84% 3.830 1.328 3.500 Kapitalkosten durch Cash Flow abgedeckt. Management richtet 
Strategie defensiv aus, aufgrund schwacher Industrie- und Markt-
daten

32 Kohle 320,24% 170 150 Capex wird finanziert durch Cash Flow

33 Raffinerie reif 177,79% 309 64 300 Capex wird finanziert durch Cash Flow. Management bewertet 
strategische Möglichkeiten, was wahrscheinlich zum Verkauf 
eines beachtlichen Vermögenswertes zur Schuldentilgung führen 
und Liquidität erhöhen wird

*  FK  = Fremdkapital; EK = Eigenkapital
**		 integriert:	aktiv	in	Exploration,	Produktion,	Raffination,Vertrieb,	Transport,	Verarbeitung,	F&E	(up-	und	downstream)
***		 Öl	&	Gas	E&P:	Exploration	&	Produktion	im	Öl-	und	Gassektor	 	 	 	 	 	
 

Quella: Datastream

Aktienpreis Tullow Oil
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Seit der Firmengründung 1985 ist tullow Oil dank 
zahlreicher Akquisitionen stark gewachsen. Die be-
merkenswerteste davon war die Übernahme der bereits 
in Produktion befindlichen Gasfelder in der Nordsee 
von bP im Jahr 2000. bemerkenswert waren auch die 
Akquisitionen von energy Africa im Jahr 2004 sowie 
von Hardman resource im Jahr 2006. Zu den jüngsten 
erfolgen kann man die vielsprechenden explorations-
bohrungen in Uganda und die entdeckung des Jubilee 
Felds in Ghana zählen. letzteres ist der bislang größte 
Fund des Unternehmens mit einem Potenzial, das weit 
über eine Milliarde barrels hinausgeht.

Die Auswirkungen guter explorationsergebnisse auf 
den Unternehmenswert und den Aktienkurs  zeigen sich 
deutlich im plötzlichen kursanstieg am 6. Mai 2008, als 
die Firma die bohrung in Ghana als vielversprechend 
bewertete. Diesem kursanstieg ist es auch zu verdan-

ken, dass die tullow Oil-Aktie nur um 13,7% in den 
zurückliegenden 12 Monaten gefallen ist, im Vergleich 
zum rückgang des S&P 500 energy Sector index um 
27,7%.

tullow Oil wird von einem erfahrenen Management-
team geleitet, das sowohl im bereich von Unterneh-
mensübernahmen als auch im bereich organisches 
Firmenwachstum erfolge vorweisen kann. Der momen-
tane Vorstandsvorsitzende ist seit beginn bei der Firma. 
Wir sind überzeugt, dass der erfolgreiche explorations-
trend des Unternehmens in Uganda und Ghana noch 
lange andauern wird und sich daraus aus unserer Sicht 
beachtliches Upside-Potenzial ergibt. Deshalb glauben 
wir auch, dass der Aktienkurs entsprechend reagieren 
wird, trotz der momentan schlechten Marktbedingungen 
für Ölfirmen.
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DiAMOND OFFSHOre DrilliNG

Diamond Offshore, eine Firma die seit 1953 besteht, ist 
eines der führenden Unternehmen für Offshore-bohrser-
viceleistungen und -technologie. Die Firma hat eine 
Flotte von 30 halb absenkbaren bohreinheiten (semisub-
mersibles), 15 Hubbohrinseln (jack-ups) und ein flexibel 
einsetzbares bohrschiff. Die Firma operiert weltweit als 
Service Provider für Ölunternehmen. 

Diamond Offshore ist spezialisiert auf Offshore-bohrungen. 
Deshalb ist das Unternehmen nach unserer einschätzung 
auch nicht den risiken und der Volatilität ausgesetzt, die bei 
Onshore-bohrungen drohen. Momentan hat Diamond  Off-
shore Auftragsbestände von 11,5 Mrd. US-Dollar, die über 
die vergangenen 3 Jahre exponentiell angestiegen sind (vgl. 
untenstehende tabelle) und bis ins Jahr 2015 reichen (Quelle: 
Diamonds 10Q Filing, Quartalsbericht September 2008).

 

Quella: Datastream

Aktienpreis Diamond Offshore Drilling
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Die Qualität der Auftragsbestände schätzen wir als sehr gut 
ein, bezogen auf die Ölfirmenbetreiber, die Diamond Off-
shore als kunden hat:

Diamond Offshore ist eines der wenigen bohrunternehmen, 

die konstant jedes Quartal eine Dividende ausschütten. erst 

kürzlich erhöhte Diamond Offshore  eine außerordentliche 

Quartalsdividende um 50% auf 1,875 US-Dollar pro Aktie. 

inklusive der regulären Dividendzahlung von 0,125 US-Dol-

lar pro Aktie ergibt das eine Jahresdividende von 8,00 US-

Dollar pro Aktie bzw. einen Dividendengewinn von 12,4%.

© 2008. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschließlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir für zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine Ge-
währ übernehmen können. Wir weisen ausdrücklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, 
die auch die allein maßgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter 	
www.universal-investment.de erhältlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hängt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmärkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Börse können auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerüchte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Energy Fund UI wird insbesondere von der Entwicklung auf den internationalen Aktien- und Rohstoffmärkten beeinflusst, aus denen sich Chan-
cen und Risiken ergeben. Der Earth Energy Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschließendes Risiko erhöhter Volatilität auf, d.h. in kurzen Zeiträumen nach oben oder 
unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschätzung wieder. Die in dem Dokument zum Aus-
druck gebrachten Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperationspartner übernehmen irgendeine Art von Haftung für die Verwendung dieses Doku-
ments oder dessen Inhalts. Änderungen dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschließlich Kopien hiervon, bedürfen der vorherigen ausdrücklichen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Energy Investments AG.
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Auftragsbestände (in Mrd. USD)

Diamond Offshore Drilling: Kunden und Auftragsbestände
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