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Baden-Württembergische Investmentgesellschaft mbH

Tübinger Straße 28

70178 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000

Telefax 0711 22910-9099

www.bwinvest.de
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BWI-FondsPortfolio
Rohstoffe & Ressourcen.

Die Investmentspezialisten der LBBWDie Investmentspezialisten der LBBW

»Das vorliegende Druckstück dient nur der
Information und stellt weder ein Angebot noch
eine Werbung für den Kauf oder Verkauf dieses
Produkts dar. Die enthaltenen Informationen 
wurden von uns sorgfältig zusammengestellt 
und beruhen auf allgemein zugänglichen Quellen, 
die wir für zuverlässig erachten. Eine Gewähr 
für die Vollständigkeit und Richtigkeit können 
wir jedoch nicht übernehmen. Eine Anlage-
entscheidung sollte ausschließlich auf Grundlage
des Verkaufsprospektes getroffen werden. Den
Verkaufsprospekt erhalten Sie kostenlos bei Ihrem
Berater oder der Baden-Württembergischen
Investmentgesellschaft mbH, Tübinger Straße 28, 
70178 Stuttgart.«
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Fondsporträt.

ISIN/WKN/: DE0005326482/532648

Ausgabeaufschlag: 5 %

Verwaltungsvergütung: 1,50 % p.a.

Gesamtkostenquote (TER): 1,67 (Stand: 31.01.2007)

Aufgelegt am: 21. Februar 2005

Geschäftsjahr: 1. Februar bis 31. Januar

Ertragsverwendung: Thesaurierung

Fondsmanager: LBBW Asset Management GmbH

Depotbank: Landesbank Baden-Württemberg

Reuters: BWI03

Internet: www.BWInvest.de, www.vwd.de 

Zeitungen: FAZ, Die Welt, Handelsblatt,

Süddeutsche Zeitung,

Börsen Zeitung

Videotext: ARD Seite 760 ff

Derartige Produkte eignen sich nur, 
wenn ein Anleger 
überdurchschnittliche Erträge sucht und dabei  
höhere Wertschwankungen in Kauf nimmt
eine langfristige Kapitalanlage sucht

Derartige Produkte eignen sich nicht, 
wenn ein Anleger 
keine Wertschwankungen in Kauf nimmt
Kapital kurzfristig anlegen möchte
sichere Erträge anstrebt

BWI-FondsPortfolio 
Rohstoffe & Ressourcen

Chancen
Professionelles Fondsmanagement 
Größtmögliche Sicherheit durch Risikostreuung
Aktienfondsanlagen bieten in der Regel langfristig
hohe Ertragschancen
Positive Portfolio-Eigenschaften durch Beimischung
von reinen Rohstoff-Fonds
Währungs- und Kurschancen der Aktien- und
Rohstoffmärkte 

Risiken
Allgemeines Marktrisiko
Höhere Wertschwankungen möglich
Länder- und Regionenrisiko
Branchenrisiko
Währungs- und Kursrisiken der Aktien- und
Rohstoffmärkte 

2

Der BWI-FondsPortfolio
Rohstoffe & Ressourcen 
investiert überwiegend in 
in- und ausländische Aktien-
fonds, die nach ihren An-
lagebestimmungen in Unter-
nehmen aus den Bereichen
Rohstoffe, Energie, Konsum-
güter, Nahrungsmittel,
Versorger, Gesundheits-
wesen, Pharma, Technologie,
Maschinenbau und Indus-
triegüter investieren. Zudem
kann der BWI-FondsPortfolio
Rohstoffe&Ressourcen Roh-
stoff-Fonds beimischen, die
direkt oder indirekt an den
Waren- und Terminbörsen in
Rohstoffe investieren. Er war
bei seiner Auflegung im Jahr
2005 der erste Dachfonds,
bei dem das Thema »Roh-
stoffe und Ressourcen« im
Anlagefokus stand.
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Die Hausse der Rohstoffe.

Rohstoffe sind unbearbeitete Stoffe aus der Natur, 
wie z. B. Erdöl oder Gold. Der überwiegende Teil der
Rohstoffe ist nur begrenzt vorhanden. Bei manchen 
ist auch schon der Zeitpunkt absehbar, an dem sie
voraussichtlich aufgebraucht sind. 
Ressourcen sind Dinge, die der Mensch zum Leben
braucht, wie Nahrung und Wasser. Auch hier sind 
der Gewinnung, Herstellung und Nutzung Grenzen
gesetzt. 
Diese Knappheit macht Rohstoffe und Ressourcen
begehrt und damit auch kostbar.

Als Triebfeder des Booms, der seit 2004 an Fahrt
gewinnt, gilt der immense Rohstoffhunger Chinas.
Zusammen mit der Erholung der Weltkonjunktur 
hat er die Nachfrage nach Rohstoffen unerwartet
angefacht. 
Das Angebot war hierfür zu knapp bemessen, die
Preise schossen empor. Chinas Wirtschaft wächst
weiterhin kräftig. Die eigenen Vorkommen reichen der
aufstrebenden Wirtschaftsmacht längst nicht mehr.

Von Eisenerz über die Industriemetalle 
bis hin zu Kaffee.

Chinas Hunger ist kaum zu zügeln.

Saldo

Quelle: BP Statistical Review of World Energy, Juni 2007
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Geht die Rohstoffhausse 
weiter?

Nicht alle Investoren haben bisher Rohstoffe als
Anlageklasse entdeckt; daraus ergibt sich ein 
Nachholpotenzial.
Viele Rohstoffmärkte weisen einen Nachfrageüber-
hang auf.
Der strukturelle Umbau der Emerging Markets hat erst
begonnen.
Geopolitische Risiken können die Situation verschärfen
und die Nachfrage nach Rohstoffen weiter anfachen.

Ausblick.

Weltmetallnachfrage
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China Europa USA

Quelle: Brook Hunt, WBMS, ICSG, ILZSG, INSG, 2007
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Doch auch andere Schwellenländer konkurrieren 
um die Ressourcen, der Nachholbedarf ist groß. Als
Wachstumsmagnet gilt der gesamte asiatische Raum.
Vor allem Indiens Bedeutung steigt ständig.
Ökonomen schätzen, dass Indien bis 2050 auf Rang
drei der größten Volkswirtschaften der Welt aufrücken
könnte. Überdies ist die Rohstoffnutzung in diesen
Ländern weniger effizient als in Industrienationen.

Die meisten Rohstoffe werden an Waren- und Termin-
börsen gehandelt. Außerdem kann man Aktien kaufen,
z. B. die Aktien einer Goldmine. Das Risiko bei einer
direkten Investition ist aber sehr groß. Um die
Chancen wahrzunehmen und das Risiko so weit wie
möglich zu reduzieren, ist Risikostreuung das oberste
Gebot. Eine Möglichkeit, das Risiko breiter zu streuen,
ist ein Rohstoff-Fonds. Hier investieren erfahrene
Rohstoffprofis in ausgewählte Rohstoffaktien. Aller-
dings investieren diese oft nur in bestimmte Rohstoffe
oder nur in bestimmten Regionen.

Noch einen Schritt weiter geht der Dachfonds. Hier
wählt der Dachfondsmanager die aussichtsreichsten
Rohstoff-Fonds aus. Der Fondsmanager des BWI-
FondsPortfolios Rohstoffe & Ressourcen stellt für den
Anleger eine nach Chancen und Risiken ausgewogene
Struktur an Branchen aus den Bereichen der Rohstoffe
und Ressourcen zusammen. 

In Rohstoffe investieren.

Innerhalb der Branche selektiert der Fondsmanager
nach einem strengen Kriterienkatalog die jeweils
interessantesten Aktienfonds, die aussichtsreiche
Unternehmen in ihrem Segment beinhalten. 
Er überwacht dabei auch den Erfolg der Manager 
in den einzelnen Rohstoff-Fonds.
Das BWI-FondsPortfolio Rohstoffe & Ressourcen wird
somit aktiv gemanagt und umfasst Aktienfonds mit
den Investitionsschwerpunkten Wasser, Nahrungs-
mittel, Rohstoffe, Gold und Energie. Zudem kann der
Fonds in Rohstoff-Fonds investieren, die sich direkt
oder indirekt an den Waren- und Terminbörsen in
Rohstoffe engagieren.
Durch die intelligente Mischung unterschiedlicher
Zyklenmuster und Anlagemerkmale der einzelnen
Branchen kann die Schwankungsbreite reduziert und
so dem für Rohstoffanlagen typisch starken Zyklus
entgegengewirkt werden.
Um das Kurspotenzial der knappen Ressourcen zu
nutzen, kann der maximale Aktienfondsanteil in dem
Fonds bis zu 100 % betragen.

Währungsrisiken. Viele Rohstoffe werden z. B. auf
Dollarbasis gehandelt.
Auswahl der richtigen Rohstoffe. Einzelne Rohstoffe
können sich je nach Marktumfeld unterschiedlich 
entwickeln.
Rohstoffaktien können stärkeren Schwankungen unter-
liegen als physische Rohstoffe. Der Handel unterliegt
dem Wechselspiel von Angebot und Nachfrage genauso
wie dem politischen Klima, der Konjunktur oder dem
Wetter. 

Konkurrenz um die Ressourcen.

Investitionsmöglichkeiten.

Ein großer Korb voller Rohstoffe: 
BWI-FondsPortfolio.

Ausgewählte Risiken.
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