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UBERBLICK

Der Earth Exploration Fund UI wurde am 9. Oktober 2006 aufge-
legt. Fiir das Sondervermogen sollen schwerpunktmifig Anlagen
in Aktien von Rohstoffunternehmen getitigt werden, um langfris-
tig einen moglichst hohen Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei
beabsichtigt, den Fokus des Sondervermdgens im Wesentlichen auf
weltweit gelistete Aktienwerte aus den Bereichen Ol / Gas, Edel-
metalle, Basismetalle, Uran, Diamanten, erzhaltige Sande und
Kohle zu legen. Das Investmentuniversum umfasst Unternehmen,
die in der Rohstoffexploration und / oder -férderung tétig sind,
deren Lagerstittenpotenziale aber in der aktuellen Unternehmens-
bewertung noch nicht bzw. nicht vollstandig beriicksichtigt erschei-
nen. Dariiber hinaus kdnnen auch Unternehmen aus dem Segment
der Rohstoffverarbeitung sowie aus dem Bereich der Ausriistungs-
industrie bzw. der Erbringung von Serviceleistungen fiir Rohstoff-
firmen einen Bestandteil des Sondervermogens darstellen.

PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten 12 Monate lag zum Stichtag

27. Februar 2009 bei -64,1 %. Weitere Angaben zur Fondsper-
formance konnen der Internetseite der Kapitalanlagegesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH entnommen werden: LinK.

Fondsperformance der letzten 12 Monate®
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* Eigene Berechnungen gemi BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

FONDSDETAILS

ISIN:

Anteilspreis:

Rechtsform:

Erstausgabetag:

Ausgabeaufschlag:

Performance Fee:

Ertragsverwendung:

Berater:

Cut-off-Time:

Bewertung:

Kontakt:

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH

QQ Earth Exploration
%5’ Fund Ul

A0J3UF
24,74 Mio. Euro
34 im Februar 2009

EUR (ein Wahrungshedging ist
nicht beabsichtigt)

50 Euro

2,06 % (zzgl. 0,08 % Performance
Fee) per 30. September 2008

1. Oktober bis 30. September

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH,
Frankfurt/Main

UBS Deutschland AG,
Frankfurt/Main

UBS Luxemburg
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Customer Support Hotline
T:+4969/7 1043 - 900
E: fondsgalerie@ui-gmbh.de


http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094090443&tabID=1
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s
PORTFOLIO Relative Fondsperformance der

letzten 12 Monate®
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Zum Monatsende beinhaltete das Portfolio 34 Posi- i
tionen, der Bargeldanteil lag bei 5,46 %. Die durch- o]
schnittliche (gewichtete) Marktkapitalisierung des Port- i
folios betrug zu diesem Zeitpunkt 1,37 Mrd. US-Dollar. Eg%

Die nebenstehenden Grafiken zeigen die ungewichtete i
und die geografische Aufteilung der Investments ent- gL

sprechend der Produktionskapazititen.
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Anlage nach Marktkapitalisierung
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Bereits im Januar-Newsletter haben wir darauf hinge-
wiesen, dass es aus unserer Sicht etliche Anzeichen fiir

einen erneuten ,,Appetit Chinas auf Rohstoffe gibt. Geografische Aufteilung
Auch einige Entwicklungen der letzten Zeit sprechen Russland 0.3 %
deutlich dafiir, obwohl der chinesische Markt fiir uns Australasien l Siidamerika 10,7%

weiterhin undurchsichtig bleibt. Wir sind nach wie 124%

vor der Meinung, dass eine Erholung der Rohstoft- "
preise und der zugrundeliegenden Aktienwerte einer ] ‘

breit aufgestellten Wiederbelebung der chinesischen

Nordamerika
___2718%

Wirtschaftsaktivitdten bedarf. Beispielsweise zeigt die

Absicht der Bank of China, fiir 19,5 Mrd. US-Dollar _
Anteile am heiBl umkdmpften Unternehmen Rio Tinto Afrika 26,9 %
zu kaufen (gemeinsam mit Chinalco), u. E. das wieder-

erwachte Interesse Chinas an Rohstoffen. AuBerdem

betonte die Bank of China, es sei aufgrund der weltwei- Mittlerer Osten 0,5 %

. . . . . Europa 21,4 %
ten Finanzkrise weitaus interessanter, im Rohstoffsektor P °

Quelle: eigene Berechnungen Stand: 27.02.2009

als im internationalen Finanzsektor zu investieren.
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Riickgang der weltweiten Stahlproduktion

T o _ um 24 % im Januar im Vorjahresvergleich
Zunahme der Produktion in den chinesischen Fabriken 200% e

Global Steel Preduction

Des Weiteren beobachten Kenner des Marktes eine

sowie eine Kehrtwendung beim chinesischen Leading 150 000tonnes
Indicators Index. Falls beide Trends anhalten, diirften o _ ‘ﬂ f
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" Wend kt? . . .
‘ v |maee | Haben wir das Tal bereits erreicht?
2 A ‘.',-".I denken ja ...
0 Volume imports _»{ ! \ “ Die wichtigsten Treiber des globalen Wirtschaftswachs-
E f indusirialized countri . | . g g g o s
: e '1]::] o ; FD tums waren bislang die USA und China. Die Vereinigten
4 y 36 . o @
% ..that global rade flows 4_ —— - . Staaten haben mit der Krise extrem zu kdmpfen, aber
. are not worsening in Q1 s China scheint in der Lage zu sein, den ,,Wirtschaftsmo-
2004 200 0 20 008 N tor* erneut zu starten und die Konjunktur anzukurbeln.
Quette: NBF Economy and Strategy Die beiden nachfolgenden Grafiken legen nahe, dass
Metallpreise und Aktienkurse ihren stirksten Ab-
Chinas Leading Indicator Index: Wendet schwung in der jiingeren Geschichte gesehen haben
er sich zum Besseren? kénnten und moglicherweise bereits das ,,Tal erreicht
- T T e haben®. Wir gehen davon aus, dass die Nachrichten,
N die wir in der ndchsten Zeit aus China erhalten werden,
I\
" f '|L unsere Prognose stiitzen: China wird sich erneut auf den
——————————— -1\ - . . .
l,n'\ ﬁ\vf v | Rohstoffsektor fokussieren und konnte weitere Inves-
- titionen in Rohstoffprojekte und -firmen ankiindigen.
; _________ Dies wiirde unserer Einschdtzung nach mit Sicherheit
5 die Rohstoffpreise unterstiitzen und das Interesse der
Wendepunkt? . .
Vielleicht ... Investoren an deutlich unterbewerteten Juniorfirmen und
7777777777777777 am Explorationssektor wieder erwachen lassen.
. Recessicn M Kiirzliche Crashs der Metallpreise ...
oo o3 06 .
Quelle: BMO 0% r----- T T TTTTTTs e T T T T
o L Sep ‘83 rf‘ Noy 03
Jedoch gibt es auch eine negative Seite, von der RBC P, =\ Y [ S A S

Capital Markets (Tochter der Royal Bank of Canada)
berichtet: Offensichtlich fahren die Stahlmiihlen Chinas
ithre Produktion wieder zuriick, nachdem in den ver- -30% B i /AC/_\K? dp-
gangenen zwei Monaten die Produktion stark anstieg.
Global betrachtet ist im Januar 2009 im Vergleich zum
Vorjahr die Stahlproduktion um 24 % gefallen, weshalb Il I ittt

es uns noch zu frith erscheint, Prognosen fiir die welt- 50% _ _____________
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weite Stahlnachfrage abzugeben.
Horizontale Achse: Monate seit Zusammenbruch

Quelle: BMO Capital Markets
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... und der Aktienkurse (S&P Materials)
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PORTFOLIO STRATEGIE

Aufgrund der andauernden Wirtschafts- und Finanzkrise
vermeidet das Management weiterhin, in junge Explo-
rationsunternehmen ohne positive Cash-Flows, solide
Bilanzen und / oder gesicherte Kredite zu investieren.
Wir glauben allerdings, dass es solide Juniorunterneh-
men leichter haben werden, die nétigen Kredite fiir

ihre Projekte zu erhalten, sobald die Rohstoffnachfrage
wieder steigt. Tatsdchlich erscheint uns das Umfeld im
Vergleich zur Situation vor sechs Monaten giinstiger fiir
Neuinvestitionen, nachdem etliche Juniorfirmen neue
Kredite oder am Markt Kapital erhalten haben. Viele
dieser soliden Juniorfirmen, in die der Earth Exploration
Fund UI investiert ist, profitieren aus

! Vgl. hierzu Earth Energy Newsletter vom Februar 2009
2 Vgl. hierzu Earth Gold Newsletter vom Februar 2009

Bevorzugte Rohstoffe der nahen Zukunft:
Gold und Kupfer

Nicht alle Rohstoffe werden nach unserer Einschédtzung
gleichzeitig einen Aufschwung erleben. Kurzfristig sind
wir positiv bei Explorationsunternehmen und Produ-
zenten, die im Gold-, Kupfer- und Zinksektor titig sind,
weniger positiv bei Firmen, die Eisenerz, Nickel und Mo-
lybdén explorieren. Im Energiesektor sehen wir kurzfristig
ein Upside-Potenzial, da weitere Produktionskiirzungen
von der OPEC mdglich sind, und die fast abgestimmte
Kiirzung der Férdermenge bislang von allen OPEC-Staa-
ten eingehalten wurde.'

Obwohl es weiterhin einen Uberhang an Uran gibt, der auf
die Liquidierung der Hedge-Fonds-Positionen (Lehman
Brothers) zuriickzufiihren ist und kurzfristig Druck auf
die Uranpreise und -aktien ausiibt, sehen wir mittelfristig
auch fiir den Uranmarkt solide Fundamentaldaten.

unserer Sicht von dem verdnderten Umfeld. Nachdem
Mid- und Large-Cap-Produzenten schlechte Aussichten
haben, ihre Lagerstitten ersetzen zu kdnnen, rechnen
wir mit verstirkten M&A-Aktivitidten, von denen der
Juniorsektor unseres Erachtens profitieren wird.
Vorgesehen ist managementseitig daher, die starke
Gewichtung des Portfolios in Gold-Explorationsfirmen?
und Kupferunternehmen beizubehalten und vorerst keine
Anlagen in Unternehmen des Molybdin-, Nickel- und
Diamantensektors zu tatigen. Die Cashquote des Earth
Exploration Fund UI soll bis auf Weiteres bei unter 10%
belassen werden, um vom neu aufkeimenden Interesse
am Rohstoffsektor profitieren zu kdnnen.
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© 2009. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverldssig halten, fiir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit

wir jedoch keine Gewihr iibernehmen konnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fond:

ilen darstellt. Anl heidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen

Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein mafigeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die

Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-investment.de erhltlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Exploration Fund UI wird insbesondere von der Entwicklung auf den internationalen Aktien- und Rohstoffmérkten beeinflusst, aus denen

sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Exploration Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitdt auf, d.h. in kurzen Zeitraumen nach oben oder
unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschitzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten
Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperationspartner tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Anderungen

dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Resource Investments AG.



