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UBERBLICK

Der Earth Exploration Fund UI wurde am 9. Oktober 2006
aufgelegt. Fiir das Sondervermdgen sollen schwerpunktméaBig
Anlagen in Aktien von Rohstoffunternehmen getatigt werden,
um langfristig einen moglichst hohen Wertzuwachs zu erzie-
len. Es ist dabei beabsichtigt, den Fokus des Sondervermogens
im Wesentlichen auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den
Bereichen Ol / Gas, Edelmetalle, Basismetalle, Uran, Diaman-
ten, erzhaltige Sande und Kohle zu legen. Das Investmentuni-
versum umfasst Unternehmen, die in der Rohstoffexploration
und / oder -forderung tétig sind, deren Lagerstéttenpotenziale
aber in der aktuellen Unternehmensbewertung noch nicht bzw.
nicht vollstindig beriicksichtigt erscheinen. Dariiber hinaus
konnen auch Unternehmen aus dem Segment der Rohstoff-
verarbeitung sowie aus dem Bereich der Ausriistungsindustrie
bzw. der Erbringung von Serviceleistungen fiir Rohstofffirmen
einen Bestandteil des Sondervermdgens darstellen.

PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten 12 Monate lag zum
Stichtag 31. Mérz 2009 bei -54,38 %. Weitere Angaben zur
Fondsperformance konnen der Internetseite der Kapital-
anlagegesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH

entnommen werden: LinK.

Fondsperformance der letzten 12 Monate®
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* Eigene Berechnungen geméfl BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

FONDSDETAILS

ISIN:
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Rechtsform:
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Ausgabeaufschlag:
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Cut-off-Time:
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Kontakt:

Universal-Investment-
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26,69 Mio. Euro
37 im Mérz 2009

EUR (ein Wahrungshedging ist
nicht beabsichtigt)

50 Euro

2,06 % (zzgl. 0,08 % Performance
Fee) per 30. September 2008

1. Oktober bis 30. September
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Frankfurt/Main
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Customer Support Hotline
T:+4969/7 1043 - 900
E: fondsgalerie@ui-gmbh.de


http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094090443&tabID=1
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PORTFOLIO

Zum Monatsende beinhaltete das Portfolio 37 Posi-
tionen, der Bargeldanteil lag bei 3,77 %. Die durch-
schnittliche (gewichtete) Marktkapitalisierung des
Portfolios betrug zu diesem Zeitpunkt 1,39 Mrd.
US-Dollar. Die nebenstehenden Grafiken zeigen die
ungewichtete und die geografische Aufteilung der In-
vestments entsprechend der Produktionskapazititen.

Anlage nach Marktkapitalisierung
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Quelle: eigene Berechnungen

AUSBLICK

In den letzten Monatsberichten haben wir wiederholt
die unseres Erachtens mangelnde Transparenz bei Chi-
nas Nachfrage nach Gebrauchs- und Investitionsgiitern
sowie die damit verbundene Ungewissheit, die jegliche
Prognose erschwert, betont. Die Nachfrage Chinas nach
Rohstoffen ist nach wie vor entscheidend fiir die Wie-
derbelebung des Rohstoff- und Explorationssektors.

Im letzten Monat gab es verschiedene Anzeichen, dass
der chinesische Markt moglicherweise von in den USA
und Europa drohenden Rezessions- / Deflations- / Infla-
tionsszenarien verschont bleibt. Neues Datenmaterial,
das gerade von verschiedenen Research-Abteilungen
und Banken, wie beispielsweise der Credit Suisse verof-
fentlicht wird, ldsst vermuten, dass die Rohstoff-Nach-
frage Chinas in naher Zukunft stark ansteigen konnte.
Diese Vermutungen werden auch durch steigende
Exportauftrige gestiitzt, nachdem diese in der zweiten

Relative Fondsperformance der
letzten 12 Monate

50%
40%
30%
20%
10% +

30. Apr. 08
31. Mai 08
30. Jun. 08
31. Jul. 08
30. Aug. 08
29. Sept. 08
31. Okt. 08
28. Nov. 08
30. Dez. 08
30. Jan. 08
27. Feb. 09
31. Mrz. 09

Uran (EUR/pd)
Gold (EUR/Unze)

wesss Earth Exploration Fund Ul == Kupfer (EUR/Y)
= (| (EUR/bbI)

E

Quelle: Datastream

Aufteilung nach Rohstoffen

Ol/Gas Service 6,4 %
Bargeld 3,8 %
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Buntmetalle 27,8 %

Kohle1,0%\ \
Uran 2,0 % — \‘

Edelmetalle
32,0 %

Ol/Gas
26,0 %

Stand: 31.03.2009

Quelle: eigene Berechnungen

Geografische Aufteilung

Russland 0,3 %
Sudamerika 10,3 %

Australasien l
12,3 % N

Nordamerika
___282%

Afrika 25,4 %

Mittlerer Osten 0,4 %
Europa 23,1 %

Quelle: eigene Berechnungen

Stand: 31.03.2009




EArTH ExPLORATION FUND Ul

Jahreshilfte 2008 massiv nachliefen (vgl. hierzu unten Wirtschaft greifen und sowohl Nachfrage erzeugen als
stehende Grafiken). auch Wirtschaftswachstum fordern.

Chinesischer PMI Index

Dies hat unserer Meinung nach betrdchtliche Auswir-

(Purchasing Managers Index) Cinen starken kungen auf den Rohstoff- und Explorationssektor.
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Cap-Firmen, trotz schwacher Rohstoffpreise derzeit
sehr attraktiv. Wir vergleichen gern das momentane
Szenario mit einer platzenden ,,Spekulationsblase® an
der Borse, die aus unserer Sicht das Ergebnis eines zu
Rapider Aufiragsansticg im positiv gesehenen Sektors und fehlender Evaluierung
der fundamentalen Werte ist. Ahnlich entwickelte sich
aus der zu pessimistischen Herangehensweise, die im
vergangenen Jahr zu Panikverkdufen fiihrte, nun eine
,Umgekehrte Blase“. Fehlende fundamentale Bewer-
tungsmethoden erzeugten eine ,,Evaluierungsliicke®,
die nicht aufrecht erhalten werden kann. Die bereits
erwahnten Wirtschaftsdaten Chinas stiitzen nach un-

Quelle: CLIC, Credit Suisse

Auftragslage im Maschinenbausektor
gewinnt an Fahrt
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die Evaluierungsliicke zwischen Aktienkurs und realem
Wert der im Explorationsportfolio gehaltenen Aktien
geschlossen werden kann.

Quelle: CLIC, Credit Suisse

Wenn dieser Trend anhilt, wiirde diese Kehrtwende u. E.

signalisieren, dass sich Chinas Wirtschaft, nachdem sie Das Fondsmanagement ist deshalb der Meinung, dass
sich 5 Monate lang riickldufig entwickelte, nun wieder der Earth Exploration Fund Ul fiir Investoren, die nach
auf Expansionskurs befindet. Dies wire das erste An- Werten im Rohstoffsektor suchen, momentan einen
zeichen, dass Chinas Mallnahmen zur Ankurbelung der attraktiven Einstieg in den Commodity-Sektor bietet.
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