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 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

 BRANCHENAUFTEILUNG  MANAGEMENTKOMMENTAR
Im Mai hielt der Positivtrend an den Aktienmärkten an, die
den dritten Monat in Serie im Plus schlossen.
Nachlassende Deflationssorgen, aufkeimende Hoffnungen
als Folge sich aufhellender Konjunkturindikatoren und die
Einschätzung, dass sich die Lage im Bankensektor dank
staatlicher Eingriffe stabilisiert, stärkten die Zuversicht der
Anleger. Die beste Performance innerhalb des Fonds
erzielten folglich erneut besonders zyklische Werte, v.a. auf
die Wasserbehandlung spezialisierte Firmen wie Kemira
oder Kurita Water oder Pumpen- und Ventilhersteller. Vorbei
ging die Rally hingegen an Versorgern, die defensiver
aufgestellt sind und sich durch ein stabileres und
transparenteres Geschäftsmodell auszeichnen. Die finnische
Kemira, einer unserer Performancespitzenreiter im Mai, hat
sich auf Spezialchemikalien für die Behandlung von
Wasser und Kunststoffen spezialisiert. Im Wassersegment
ist Kemira in der Produktion von Koagulanzien und
metallischen Salzen zur Reinigung von Trinkwasser und
zur Aufbereitung von Abwasser Marktführer. Aus
ökologischer Sicht ist die Chemieindustrie als fünftgrößter
Energieverbraucher stark abhängig von der Gas- und
Ölproduktion. Folglich trägt sie etwa in gleicher Höhe zur
Emission der schädlichen Treibhausgase bei. Im Juni 2007
ist jedoch die neue REACH-Richtlinie in Kraft getreten, die
alle Chemieunternehmen verpflichtet, detaillierte Angaben zu
den verwendeten Substanzen und ihren Auswirkungen auf
die Umwelt zu machen.

2009

CAAM FUNDS AQUA GLOBAL - C

Managementstil

Das Anlageziel des Fonds besteht in langfristigem
Kapitalzuwachs durch die Anlage in Unternehmen,
die entlang der Wasser-Wertschöpfungskette Wasser
tätig sind.
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Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage für das Angebot von Anteilen am CAAM Funds ist der offizielle Verkaufsprospekt. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gründlich bevor
Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kann schwanken, Devisenkursschwankungen können den Wert der Kapitalanlage fallen oder steigen lassen. Infolgedessen können die Anleger bei Rückgabe Ihrer Anteile möglicherweise einen Betrag erhalten,
der höher oder niedriger als der von ihnen ursprünglich angelegte Betrag ist. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Garant für die zukünftige Wertentwicklung.

Mai


