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Juli 2009

Der von Mayr Investment Managers als Subadvisor beratene
VCH Expert Natural Resources wird nach einem systematisch-
quantitativen Stockpicking-Ansatz verwaltet. Das Anlageuniver-
sum bilden Aktien von Unternehmen aus den Bereichen der
Gewinnung, Verarbeitung und Distribution von nattirlichen Res-
sourcen sowie Land- und Forstwirtschaft. Das Portfolio, beste-
hend aus 26 Aktien mit gleicher Gewichtung, unterliegt zur Risi-
kominimierung klar definierten Lander- und Branchenbegren-
zungen, ist nahezu voll investiert und nicht wahrungsgesichert.
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Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fir eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht prognosti-
zierbar. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt gemaR BVI-Methode. Datenquelle fiir Fondspreise und Indizes ist
Thomson Financial. Die VCH Vermdgensverwaltung AG Ubernimmt keinerlei Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit
der hier dargestellten Inhalte und Daten.

Monatskommentar: Im Juni 2009 verbuchten die im Anlageuniversum enthaltenen Rohstoffaktien in ihren jeweiligen Lokal-
wéhrungen einen durchschnittlichen Kursriickgang von - 3.9%. Dabei verzeichneten Aktien aus dem Energiesektor mit -
5.5% den hochsten Wertverlust. Aktien aus den Sektoren Metalle und Nahrungsmittel / Agrarwirtschaft / Forstwirtschaft ver-
schlechterten sich um - 3.4% bzw. um - 0.2%. Aktien aus dem Nahrungsmittelbereich gehdrten mit einem Anstieg von +4.1%
zu den Monatsgewinnern. Der US-Dollar stieg im Juni im Vergleich zum Euro um + 0.9%, wahrend der kanadische Dollar -
5.3% verlor. Der Goldpreis fiel auf US-Dollarbasis um - 5.4% (auf Eurobasis - 4.5%). Rohél verteuerte sich, gemessen am WTI
Crude Oil US-Dollar Spot Price, um + 5.4%.

Der VCH Expert Natural Resources wies im Juni eine Wertentwicklung von - 4.6% auf und lag damit Giber seinem Vergleichs-
index Morgan Stanley Commodity Related Equity Index - total return - in EUR, der im gleichen Zeitraum einen Wertriickgang
von - 6.3% verzeichnete, wobei allein rund - 1% auf die Verluste auf der Wahrungsseite zuriickzufiihren ist. Der Fonds er-
zielte somit auf Monatssicht eine relative Performance von + 1.7%.

Alle aktiv selektierten Einzelaktien haben gemessen in ihrer Lokalwahrung im vergangenen Monat gegentiber der Bench-
mark eine Outperformance erreicht. Die kanadischen Positionen litten jedoch unter der Schwéche des kanadischen Dollar
gegeniiber dem Euro. Die héchste Wertentwicklung erzielte die Aktie des US-amerikanischen Teigwarenproduzenten Ameri-
can ltalian Pasta Co. Diese gewann in US-Dollar um + 5.4%.

Aktien/Stock 99,39% usbD 83,39% Metalle 37,33%
Kasse 0,61% CAD 12,30% Energie 32,48%

Andere 4,31% Landwirtschaft / Nahrungsmittel/
Holzwirtschaft 30,19%
lamgold Corp 4,26% U.S.A. 65,35% Beta 1,18
Eldorado Gold Corp 4,25% Kanada 23,08% Jensens-Alpha -8,30%
Freeport-McMoRan Copper & o, Irland 3,70% Korrelation 0,82

Gold Inc 4,19% i ilita
Australien 3,55% Volatilitat p.a. 35,45%
E]‘;taSh Corp of Saskatchewan 4,07% | | Andere 4,32% | | GroRter Monatsverlust -29,00%
. . Tracking Error 19,40%
0,

American ltalian Pasta Co 3,96% Information Ratio -0.43
Sharpe Ratio -0,46
Treynor Maf3 -0,14
Total Expense Ratio (TER)* 221%

Rechtliche Hinweise: Alle hier abrufbaren Inhalte werden Ihnen lediglich als Information zuganglich gemacht und diirfen weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, an andere Personen weiterverteilt oder veréffentlicht werden. Hiervon ausgenom-
men ist die Nutzung zum persdnlichen, nicht kommerziellen Gebrauch. Sie richten sich ausschlieBlich an Kunden, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben und insbesondere nicht an Kunden mit Wohnsitz in in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika, Kanada oder GroRbritannien. Die Inhalte sind daher ausschlie3lich in deutscher Sprache gefasst und, insbesondere auch Produktinformationen sowie Ausarbeitungen/Veréffentlichungen oder Einschatzungen zu Wert-
papieren, dienen ausschlieBlich Informationszwecken. Die Inhalte stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstru-
menten dar. Sie sollen lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und ersetzen nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Wertpapieren sind die Verkaufsunterlagen (der
aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle Rechenschaftsbericht und - falls dieser &lter als acht Monate ist - der aktuelle Halbjahresbericht) zu dem jeweiligen Investmentfonds, welche kostenlos erhaltlich sind bei Hauck & Aufh&user Investment
Gesellschaft S.A.Luxemburg, Ihrer Depotbank sowie im Internet unter www.hua-invest.lu oder www.vch-fonds.de. Der dargestellte Vergleichsindex ist nicht Bestandteil des Verkaufsprospektes und wurde von dem Fondsinitiator frei gewéhlt und
weder von der Verwaltungsgesellschaft noch der Depotbank tiberpriift, so dass diese fur die Richtigkeit der Berechnung und Darstellung keinerlei Verantwortung tibernehmen kénnen

* Effektive Kostengesamtbelastung in Prozent vom Netto-Fondsvermégen fir das Geschéftsjahr 2008
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Dieses Factsheet finden Sie auch tagesaktuell unter www.vch-fonds.de.



