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Der von Mayr Investment Managers als Subadvisor beratene
VCH Expert Natural Resources wird nach einem systematisch-
quantitativen Stockpicking-Ansatz verwaltet. Das Anlageuniver-
sum bilden Aktien von Unternehmen aus den Bereichen der
Gewinnung, Verarbeitung und Distribution von natirlichen Res-
sourcen sowie Land- und Forstwirtschaft. Das Portfolio, beste-
hend aus 26 Aktien mit gleicher Gewichtung, unterliegt zur Risi-
kominimierung klar definierten Lander- und Branchenbegren-
zungen, ist nahezu voll investiert und nicht wahrungsgesichert.
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Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fir eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht prognosti-
zierbar. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt gemaR BVI-Methode. Datenquelle fiir Fondspreise und Indizes ist
Thomson Financial. Die VCH Vermdgensverwaltung AG Ubernimmt keinerlei Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit
der hier dargestellten Inhalte und Daten.

Monatskommentar: Im Juli 2009 verzeichneten die im Anlageuniversum enthaltenen Rohstoffaktien zum Teil deutliche Kurs-
steigerungen. Mit + 7.8% erzielten Aktien aus dem Sektor Metalle das beste Monatsergebnis. Von dem positiven Marktum-
feld profitierten vor allem Unternehmen aus dem Bereich Industriemetalle und insbesondere aus den Teilbranchen Kupfer
und Eisenerz. Der Goldpreis stieg mit + 3.0% (gemessen in US-Dollar) deutlich geringer als die Preise der meisten Industrie-
metalle und auch die Mehrheit der Aktien aus dem Goldminenbereich entwickelten sich unterdurchschnittlich. Aktien aus
dem Energiesektor gewannen + 6.4%, dabei lagen Unternehmen aus dem Bereich Kohle mit einem durchschnittlichen Zu-
wachs von lber + 20% an der Spitze. Aktien aus dem Sektor Nahrungsmittel / Agrarwirtschaft / Forstwirtschaft verbesserten
sich um durchschnittlich + 5.5%. Das schlechteste Ergebnis verbuchten Unternehmen aus den Bereichen Nahrungsmittel
und Wasser, einige Titel schlossen sogar im Minus.

Der VCH Expert Natural Resources wies im Juli eine Wertentwicklung von + 3.3% auf und lag damit unter seinem Vergleichs-
index, Morgan Stanley Commodity Related Equity Index - total return - in EUR, der im gleichen Zeitraum einen Wertzuwachs
von + 8.5% verzeichnete. Der Fonds erzielte somit auf Monatssicht eine relative Performance von - 5.2%. Dabei ist zu beriick-
sichtigen, dass aufgrund der unterschiedlichen Bewertungsstichtage von Fonds und Benchmark die relative Performance
des VCH Expert Natural Resources optisch um 2.8% zu niedrig erscheint. Um diesen Effekt korrigiert ergabe dies eine rela-
tive Performance von - 2.4%.

Ein Grund fir die Underperformance war die im Portfolio gehaltene Aktie des US-amerikanischen Milchproduktherstellers
American Dairy Inc. Der starke Kurseinbruch des auf den chinesischen Markt spezialisierten Unternehmens kam aufgrund
tiberraschend schlechter Quartalszahlen und einer daraufhin nach unten korrigierten Schatzung des Jahresumsatzes zu-
stande. Auch die Portfoliopositionen aus dem Goldminenbereich entwickelten sich unterdurchschnittlich. Eine Ausnahme
war die Aktie des US-amerikanischen Goldminenbetreibers Allied Nevada Gold Corp. Im vergangenen Monat wurde der ak-
tive Portfolioanteil deutlich ausgeweitet. Zu den Kaufen gehdrten hauptsachlich Aktien aus den Bereichen Industriemetalle
und Kohle. Die im Juli ins Portfolio aufgenommenen Aktien erzielten ausnahmslos positive Performancebeitrége, allen voran
die Aktie des indischen Eisenerz-Bergwerkunternehmens Sesa Goa Ltd.

Aktien/Stock 98,32% usb 69,16% Metalle 39,66%
Kasse 1,68% CAD 12,02% Landwirtschalft / Nahrungsmittel/ 33.63%
HKD 7.62% Holzwirtschaft !
INR 3,64% Energie 26,71%
GBP 3,25%
Andere 4,31%
American Italian Pasta Co 4,21% U.S.A. 49,90% Beta 1,17
First Quantum Minerals Ltd 4,21% Kanada 24,60% Jensens-Alpha -9,47%
Eldorado Gold Corp 4,13% Hong Kong 4,05% Korrelation 0,82
lamgold Corp 4,12% Irland 3,70% Volatilitat p.a. 35,51%
Fushan International Energy Indien 3,64% GroRter Monatsverlust -29,00%
Group Ltd #05% 1 china 3,58% | | Trackin 9
X g Error 19,42%
Irland 3,25% Information Ratio -0,49
Australien 3,00% Sharpe Ratio -0,44
Andere 4,28% Treynor Maf3 -0,13
Total Expense Ratio (TER)* 221%
Rechtliche Hinweise: Alle hier abrufbaren Inhalte werden Ihnen lediglich als Information zuganglich gemacht und diirfen weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, an andere Personen weiterverteilt oder veréffentlicht werden. Hiervon ausgenom-
men ist die Nutzung zum persdnlichen, nicht kommerziellen Gebrauch. Sie richten sich ausschlieBlich an Kunden, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben und insbesondere nicht an Kunden mit Wohnsitz in in den Vereinig-

ten Staaten von Amerika, Kanada oder GroRbritannien. Die Inhalte sind daher ausschlie3lich in deutscher Sprache gefasst und, insbesondere auch Produktinformationen sowie Ausarbeitungen/Veréffentlichungen oder Einschatzungen zu Wert-
papieren, dienen ausschlieBlich Informationszwecken. Die Inhalte stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstru-
menten dar. Sie sollen lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und ersetzen nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Wertpapieren sind die Verkaufsunterlagen (der

aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle Rechenschaftsbericht und - falls dieser &lter als acht Monate ist - der aktuelle Halbjahresbericht) zu dem j

eweiligen Investmentfonds, welche kostenlos erhéltlich sind bei Hauck & Aufhéauser Investment

Gesellschaft S.A.Luxemburg, Ihrer Depotbank sowie im Internet unter www.hua-invest.lu oder www.vch-fonds.de. Der dargestellte Vergleichsindex ist nicht Bestandteil des Verkaufsprospektes und wurde von dem Fondsinitiator frei gewéhlt und
weder von der Verwaltungsgesellschaft noch der Depotbank tiberpriift, so dass diese fur die Richtigkeit der Berechnung und Darstellung keinerlei Verantwortung tibernehmen kénnen
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Dieses Factsheet finden Sie auch tagesaktuell unter www.vch-fonds.de.



