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 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

 BRANCHENAUFTEILUNG  MANAGEMENTKOMMENTAR
Im August setzten die Aktienmärkte ihre Rally fort, beflügelt
durch positive Wirtschaftsdaten und eine überraschend gute
Berichtssaison. Bei Ende August hatten sich die meisten
Aktienmärkte um rund 50% von ihrem Tief im März erholt.
In unserem Portfolio schnitten zyklische Unternehmen
(Röhrenhersteller sowie Wasserbehandlungsanlagenbauer)
und brasilianische Firmen am besten ab. Indes
enttäuschten einige US-Wasserversorger aufgrund ihres
zwar verlässlichen aber geringen Wachstums und ihrer
hohen Bewertungen. Zwei der besten Titel waren
brasilianische Versorger: Copasa, das im Bundesstaat
Minas Gerais, und Sabesp, das im Bundesstaat Sao Paulo
tätig ist. In Brasilien gibt es zahlreiche Probleme in der
Wasserver- und Abwasserentsorgung mit teils hartnäckigen
Versorgungslücken. Obwohl der Zugang zu Wasser von
83% in 1990 auf 90% in 2004 und die Abwasserentsorgung
von 71% auf 75% verbessert wurden, müssen noch viele
Lücken geschlossen werden. Die Wasserversorgung in
armen Vierteln, besonders in Favelas an steilen Hängen
oder in Überschwemmungsgebieten, bleibt eine
Herausforderung, die häufig unkonventionelle
Herangehensweisen erfordert. Die Wasser- und
Abwassergebühren sind in vielen brasilianischen Städten
vergleichsweise hoch und ihr Anteil an den Ausgaben der
privaten Haushalte gehört zu den höchsten in
Lateinamerika. Gleichzeitig sind die Leckageverluste in
Brasilien mit im Durchschnitt ca. 40% sehr hoch. Dabei
schwanken sie zwischen 21% und 81% (!) und spiegeln
die Effizienzunterschiede zwischen den Versorgern und das
mangelnde Bewusstsein für dieses Problem wider.
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Managementstil

Das Anlageziel des Fonds besteht in langfristigem
Kapitalzuwachs durch die Anlage in Unternehmen,
die entlang der Wasser-Wertschöpfungskette Wasser
tätig sind.
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Index vergleich
1-  100.0% MSCI THE WORLD INDEX (EUR)

Keine

Tausendstel Anteil

Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage für das Angebot von Anteilen am CAAM Funds ist der offizielle Verkaufsprospekt. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gründlich bevor
Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kann schwanken, Devisenkursschwankungen können den Wert der Kapitalanlage fallen oder steigen lassen. Infolgedessen können die Anleger bei Rückgabe Ihrer Anteile möglicherweise einen Betrag erhalten,
der höher oder niedriger als der von ihnen ursprünglich angelegte Betrag ist. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Garant für die zukünftige Wertentwicklung.
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