CRATON CAPITAL

Rendite (USD) bis 30. September 2009 1 Monat 2 Monate 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate 36 Monate Seit CAGR
Auflage
Craton Capital Precious Metal Fund 13.2% 12.5% 19.7% 33.6% 39.2% -14.9% 12.5% 87.9% 11.3%
FT Gold Mines Index (All Mines) 12.5% 11.1% 15.1% 18.5% 29.6% 6.1% 353% 76.4% 10.1%
Quelle: Craton Capital; Bloomberg
Wachstumsentwicklung* (in USD)
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* Bitte beachten Sie, dass die Berechnung der Wertentwicklung in obigem Schaubild netto von Gebiihren, Provisionen und
anderer Kosten erfolgte. Die Angaben sind noch nicht von einem Wirtschaftspriifer bestatigt und kénnen daher nicht als
endgultig akkurat und komplett angesehen werden. Die in der Vergangenheit erzielten Ertrdge sind keine Garantie fiir die
zukiinftige Entwicklung und kdnnen je nach Marktentwicklung, Wahrungskurs und Gebiihren schwanken.

Marktbericht

Im September profitierte der Goldpreis maRgeblich vom schwéacher notierenden US
Dollar und stieg Gber die wichtige Hiirde von 1.000 USD pro Unze und zu neuen Rekord-
standen. Wahrend sich die Goldpreisnotierungen im Einklang zum Dollar bewegen,
wurden bei anderen Wahrungen die Hochststdande vom Februar 2009 noch nicht
erreicht. Der Goldpreis in Euro ist noch immer 9 % unter seinem Allzeithoch. Die
Goldpreissteigerungen lassen sich jedoch nicht allein mit der Wechselkursbeziehung
erkldaren. Denn zu den relativ stabilen Preisen im Juli und August ist der Goldpreis in
Euro um 8% gestiegen.

Im Berichtsmonat stieg Gold um 5.9 % an, Silber legte um 12 % zu; Platin avancierte um
4.8 %, Palladium um 1.5%. In der ersten Monatshalfte verzeichneten Goldminenaktien
eine extrem gute Wertentwicklung, gaben dann aber mit einem konsolidierendem
Goldpreis und fallenden Aktienmarkten die Halfte der Gewinne zum Monatsende
wieder ab. Der Fonds rentierte mit +13.2% und konnte seinen Vergleichsindex um 0.7%
Ubertreffen.

Wahrungen und Edelmetallpreise ber die vergangenen 12 Monate)
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CRATON CAPITAL

Anlageschwerpunkte

Im September war der schwachelnde Dollar unterstitzend fiir den Goldpreis und andere Rohstoffe.
Fragezeichen zum Dollar als dominierende Wahrung der globalen Wahrungsreserven haufen sich,
mehrheitlich aus den Reihen der aufstrebenden Schwellenldnder. China hat den Bestand seiner US
Rentenpapiere um mehr als 3% reduziert, das ist die groRte Reduktion seit 9 Jahren. Zudem haben sich
die Chinesen mit USD 50 Mrd Sonderziehungsrechten bereits in festverzinslichen Papieren des
Internationalen Wahrungsfonds engagiert, um auf diesem Wege die Dollarabhéngigkeit zu verringern.

Der Internationale Wahrungsfonds IWF ver&ffentlichte kiirzlich, dass der prozentuale Anteil des USD als
weltweite Wahrungsreserve im zweiten Quartal auf den niedrigsten Stand seit 1995 gefallen ist.
Kurzfristig schwankt das Schicksal des Dollars zwischen Risikobereitschaft der Investoren und aktuellen
Wirtschaftsdaten. Die Wahrung konnte sich Ende des Monats im Zuge schwankender Aktienmarkte
leicht erholen.

Der internationale Wahrungsfonds bestatigte den Plan 400 Tonnen Gold verkaufen zu wollen. Dies soll
jedoch im Einklang mit der Nachfrage geschehen, um den physischen Goldmarkt nicht zu belasten. Das
konnte bedeuten, dass eine oder mehrere Zentralbanken das Kontingent ibernehmen und es so gar
nicht auf den Markt kommt. Die Deutsche Bundesbank plant hingegen ihr Verkaufskontingent im
Rahmen des Zentralbankabkommens im nachsten Jahr nicht auszuschépfen und nur einen Bruchteil
davon zu verduBern.

Der weltweit groRte Goldproduzent Barrick fihrte im September eine Kapitalerhohung von rund USD 4
Milliarden  durch, um die bei dem Goldpreisanstieg taglich groRer werdenden Verluste aus
Terminkontrakten glattstellen zu kénnen und seine Hedgeblcher zu schlieBen. Diese Transaktion
konnte die Goldpreisentwicklung ebenfalls unterstiitzt haben.

Im Berichtszeitraum zog die Schmucknachfrage erwartungsgemaR wieder leicht an, da die indische
Hochzeitssaison und das Diwali Festival demnéchst beginnen. Indien deckt rund 20 bis 30 Prozent der
weltweiten Nachfrage nach Goldschmuck ab. Demgegeniiber zeigen die jingsten Statistiken, dass der
hohe Goldpreis die Schmucknachfrage belastet und das Angebot an Altgold zunehmen durfte. Wir
glauben jedoch, dass die Investitionsnachfrage den Rickgang der Schmuckindustrie mehr als
ausgleichen wird.

Von der steigenden Risikobereitschaft und dem verbesserten Marktumfeld profitierten
Silberproduzenten und kleinere und mittlere Goldférderer mehr als der breitere Edelmetallsektor. Der
Fonds profitierte mit einem Plus von 47 % Uberdurchschnittlich von Hecla, einem Silberproduzenten
sowie von Detour Gold mit + 33% und von Exeter Resources mit + 48 %. Exeters Caspiche Projekt in
Chile wachst kontinuierlich und ist inzwischen eines der grossten unabhangigen Goldvorkommen
weltweit.

Der starke sudafrikanische Rand neutralisiert den Preisanstieg bei Platin und fihrte zu einer
gedampften Stimmung bei den Sudafrikanischen Anbietern. Die Anlage des Fonds in Eastern Platinum
erholte sich von den Verlusten im August, nachdem der Streik von Teilen der Belegschaft beigelegt
wurde.

Die Fragen wie und wann die wichtigsten Zentralbanken die Geldmengenausweitung wieder einfangen
und ob der USD als Weltreservewdhrung unter Druck bleiben wird, konnten den Goldpreis weiter
beflligeln. Wir erachten ein Anstieg in allen Wahrungen als wahrscheinlich. Bisher hinken die
Bewertungen der Goldminenaktien dem Goldpreisanstieg immer noch hinterher. Wir sind deshalb
Uiberzeugt, dass der Sektor noch immer eine attraktive Anlagemoglichkeit bietet.
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Kontakte:

Depotbank:

Liechtensteinische Landesbank AG, Staedtle 44,
FL-9490 Vaduz.

Tel: +423 236 8148

Fax: +423 236 8756

Craton Capital:

Tel: +27 11 771 6260

Fax: +27 11 771 6270

E-mail: info@cratoncapital.com
Webseite: www.cratoncapital.com

Kontakte in Europa:

Doug Ellish

Tel: +41 848 48 1000

Mobile: +44 7900 680 000

E-mail: doug.ellish@cratoncapital.com

Jutta Funck (Marketing Beratung)
Tel: +49 6103 72514

Mobile: +49 172 6265446

E-mail: funck@ffconsult.de

Kontakte in Asien:

Chris Rollason (Marketing Beratung)
Tel +65 9036 5951

Tel +61 449164111

E-mail: crollasoncraton@gmail.com

Disclaimer: Die Informationen ueber den Craton Capital
Precious Metal Fund richten sich nicht an spezifische Personen,
sondern generell an eine Leserschaft, die sich u. a. fuer den
Craton Capital Precious Metal Fund interessiert und in einem
Staat Wohnsitz hat, in dem das Investmentunternehmen
konzessioniert ist. Die Informationen ueber den Craton Capital
Precious Metal Fund stellen weder ein Angebot noch eine
Angebotsaufforderung in einem Staat dar, in dem ein
derartiges Angebot oder eine derartige Angebotsaufforderung
gesetzwidrig ist oder in dem eine Person, die ein derartiges
Angebot oder eine derartige Angebotsaufforderung macht,
nicht im Besitze der notwendigen Bewilligungen ist. Sie richten
sich auch nicht an solche Personen, denen von Gesetzes wegen
ein derartiges  Angebot oder  eine derartige
Angebotsaufforderung nicht gemacht werden kann. Der Craton
Capital Precious Metal Fund ist zurzeit nicht unter dem
Wertpapiergesetz der USA von 1933 (United States Securities
Act) und dem Investment Act von 1940 registriert. Deshalb
duerfen insbesondere innerhalb der USA Anteile der Craton
Capital Precious Metal Fund nicht an Anleger mit US-Domizil
oder US Nationalitaet verkauft, angeboten oder ausgeliefert
werden. Ganz allgemein sollten Investitionen in Anteile von
Investmentunternehmen nur nach gruendlichem Studium der
aktuellen, produktspezifischen Unterlagen und einer
qualifizierten Beratung erfolgen. Historische
Wertentwicklungen sind keine Garantie fuer die zukuenftige
Performance des Fonds. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen. Saemtliche Unterlagen, insbesondere die
Prospekte mit integriertem Anlagereglement sowie Jahres- und
Halbjahresberichte, koennen bei der Fondsleitung,
der Depotbank und allen Vertriebstraegern kostenlos
angefordert werden, sowie von Jutta Funck Marketing
Consultant fiir Deutschland und Osterreich.
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