
MARKTENTWICKLUNGEN

Die Aussichten für von der Landwirtschaft abhängige Titel verbessern sich. Die Preise für landwirtschaftliche Rohstoffe
steigen weltweit, es gibt allerdings gewisse Unterschiede. Zucker und Kaffee haben deutlich angezogen, während Mais die
Talsohle eben erst hinter sich lässt. Die Vorräte liegen global auf historischen Tiefständen, was zukünftig einen Ausgangspunkt
für die Preisentwicklung landwirtschaftlicher Rohstoffe bieten dürfte. Der MSCI World Index stieg um rund 6,5%. Der
Jim Rogers Agriculture Index büßte im Dezember rund 1% ein.
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RelativFonds

--5,82%Seit Aufl.

EUR  92,2831/12/2009Kurs

ANLAGEZIEL

Der Unterfonds zielt auf langfristigen Kapitalzuwachs ab durch Anlage

von mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermögens in

landwirtschaftliche Aktien aus aller Welt oder in Aktien, die von

Entwicklungen im Landwirtschaftssektor profitieren.

 

Der Wert Ihrer Anlage kann schwanken. Ergebnisse aus der Vergangenheit sind keine Garantie für die zukünfige Entwicklung. Diese produktbezogenen Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.

PROGNOSE DES FONDSMANAGEMENTS

Die für diesen Fonds ausgewählten Unternehmen profitieren aufgrund von Skalenvorteilen, langfristigen Wettbewerbsvorteilen, vertikaler Integration oder
einer Kombination aus diesen Faktoren sämtlich von den langfristig positiven Trends in der Landwirtschaft. Die Fondsmanager gehen davon aus, dass auf
den Märkten für landwirtschaftliche Produkte und Düngemittel in den nächsten Jahren Knappheit herrschen wird. So entsteht ein günstiges Umfeld dafür,
dass die im Fondsportfolio vertretenen Unternehmen erhebliche Erträge für die Aktionäre erzielen.

BOUDEWIJN DE HAAN

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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Weltweite Anlage in die Agrarindustrie

Zahlen per: 31.  Dezember  2009
Benchmark: MSCI World-Index (EUR)

FONDSVOLUMENANLAGEGATTUNG

EUR  148.8 Mio.Aktien



WERTENTWICKLUNG

Die Anleger sind immer mehr davon überzeugt, dass die weltweit aufgelegten Konjunkturpakete letztendlich ihren Zweck
erfüllen und möglicherweise zu einer höheren Inflation führen werden. Dies unterstützt die Rohstoffpreise noch zusätzlich.
Darüber hinaus haben sich die Aussichten für die Düngemittelbranche verbessert, nachdem China den seit langem erwarteten
Kalivertrag für das 1. Halbjahr 2010 unterzeichnet hat. Die Spitzenreiter des Monats waren SLC Agricola, Incitec Pivot
und China Yurun. Eine schwächere Wertentwicklung verbuchten Nufarm, K+S und Viterra.

 

 

Streuung nach Regionen + Abweichung Benchmark

Amerika 46,9 %

Fernost 24,9 %

Europa 21,2 %

Andere Lander 3,8 %

Afrika 3,4 %

Bares -0,2 %

Streuung nach Sektoren + Abweichung Benchmark

Lebensmittel 57,9 %

Chemikalien 35,9 %

Sonstige 3,7 %

Handel und Vertrieb 1,5 %

Einzelhandel - Nahrung & Arzneimittel 1,2 %

Bares -0,2 %

 

STREUUNG NACH SEKTOREN

Das Portfolio ist insgesamt auf steigende Rohstoffpreise ausgerichtet. Die Fondsmanager investieren in Chemikalien
(Düngemittel, Pflanzenschutz, Saatgut und Traits), Höfe, Nutzland sowie landwirtschaftliche Dienstleister. Um einen
Ausgleich im Portfolio zu schaffen, halten die Fondsmanager Lebensmittel verarbeitende Unternehmen, da diese von
sinkenden Rohstoffpreisen profitieren (niedrigere Produktionskosten).

 

STREUUNG NACH REGIONEN

Die meisten Vermögenswerte des Fonds sind in Nord- und Südamerika investiert. Diese Länder exportieren normalerweise
Feldfrüchte und sind somit Hauptnutznießer steigender Rohstoffpreise. Neben diesen Titeln hält der Fonds europäische
und asiatische Positionen, die von globalen Ungleichgewichten zwischen Angebot und Nachfrage auf Märkten wie etwa
für Düngemittel und Saatgut profitieren. Die Anlagen auf den Schwellenmärkten sind im Hinblick auf Engagement und
Geografie allgemein breit gestreut.

 

10 GRÖßTE POSITIONEN

 

%SektorPortfoliopositionen

5,34ChemikalienYara International Shs

5,23LebensmittelBunge Limited

4,77LebensmittelArcher-Daniels-Midland

4,61ChemikalienSyngenta AG (novartis)

4,60ChemikalienPotash Corp of Saskatchewan

4,48ChemikalienMosaic Co/The

4,17LebensmittelChina Yurun Food Group Ltd.

4,02LebensmittelChina Mengniu Dairy Co

3,83ChemikalienMonsanto Co(NEW)

3,70LebensmittelChina Agri-Industries Holdings

 

44,75Gesamt

Streuung nach Währungen + Abweichung Benchmark

US-Dollar 30,8 %

Honkong-Dollar 16,0 %

Kanadischer Dollar 8,3 %

Euro 8,3 %

Norwegische Krone 8,2 %

Singapur-Dollar 5,9 %

Schweizer Franken 5,8 %

Brasilianischer Real 5,4 %

Sonstige 4,0 %

Rand 3,4 %

Australischer Dollar 3,0 %

Pfund Sterling 1,1 %

Bares -0,2 %

 

VERTEILUNG NACH WÄHRUNGEN

Die Fondsmanager verfolgen eine aktive Währungspolitik.
 

 

Weitere Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de
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RECHTLICHER HINWEIS

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Robeco hat die Angaben unter größter Sorgfalt zusammengestellt.Trotz aller Sorgfalt können sich die Daten
inzwischen verändert haben. Robeco kann daher keine Haftung oder Garantie für die Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Informationen übernehmen. Darüber
hinaus behält sich Robeco vor, die Angaben jederzeit zu ändern. Die Fondsperformancezahlen basieren auf den Kursen am Monatsende und werden auf Gesamtertragsbasis mit thesaurierten
Dividenden berechnet. Die Zahlen für die Rendite im Vergleich zur Benchmark geben das Anlageergebnis vor Verwaltungs- und/oder Performancegebühren an. Die Fondsrenditen verstehen
sich mit thesaurierten Dividenden und basieren auf den Nettoinventarwerten auf der Grundlage der Kurse und Wechselkurse zum Bewertungszeitpunkt der benchmark.Exemplare des aktuellen
vereinfachten und des ausführlichen Verkaufsprospekts des Fonds sowie des zuletzt veröffentlichten Jahresberichts und des anschließenden Halbjahresberichts, sofern er veröffentlicht ist, sind
kostenlos bei Robeco Asset Management (Deutschland) B.V.,Taunusanlage 17, 60325 Frankfurt am Main, zu beziehen. Für weitere Informationen verweisen wir auf www.robeco.de Weitere
Informationen erhalten Sie unter: www.robeco.de.
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