MACK & WEISE

VERMOGENSVERWALTUNG

Der M & W Privat (WKN AOL EXD) ist ein vermdgensverwaltender Superfonds, der flexibel, frei von
Benchmark- und Quotenzwéngen in alle Anlageklassen — z.B. Aktien, Anleihen, Liquiditat, Derivate,
Rohstoffe oder Edelmetalle — weltweit investieren kann. Mit der Freiheit, sich je nach Marktsituation —
bevorzugt antizyklisch — auf die Investments zu fokussieren, die die attraktivsten Renditepotenziale
aufweisen (Market-Timing), verfolgt die Mack & Weise Vermogensverwaltung als Initiator und
Investmentberater das Ziel, langfristig (berdurchschnittliche Renditen an den Finanzmarkten zu
realisieren.

Der M & W Privat hat damit seit Auflegung (01.12.2006 zu 100 Euro) eine deutliche Outperformance
gegeniber den internationalen Aktienmarkten (MSCI-Welt) erzielt.
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Quelle: Mack & Weise

Performance seit 01.12.2006: 32,2 % Performance seit 01.01.2009: 10,0 %

Der M & W Privat erzielte im Jahr 2009 einen Wertzuwachs von 9,97% und hat damit in den drei Jahren
seit Auflage um etwas mehr als 32% zulegen kénnen. Das vergangene Jahr stand ganz im Zeichen der
weltweit aufgelegten billionenschweren Rettungs- und Konjunkturpakete, die den Zusammenbruch
»Systemrelevanter* Banken oder den Absturz der Wirtschaft in eine Depression gerade noch einmal
verhindern konnten. Wie schon nach der geplatzten Internetblase reagierten die Notenbanken mit dem
»bewahrten“ Rezept einer quasi Null-Zins-Politik auf die Finanzkrise, die Ex-FED-Chef Alan Greenspan
2003 seinerzeit mit selbiger Politik heraufbeschworen hatte. Damit trieben die Notenbanken die
Anlagenotstandsinvestoren wieder in die risikoreichsten Anlageklassen, wie zyklische Aktien, Emerging
Markets, Unternehmensanleihen oder Rohstoffe, zuriick. Dass sich der Olpreis in 2009 trotz einer
dramatisch schrumpfenden Wirtschaftsleistung verdoppeln konnte, ist ein Zeichen fur die bereits wieder
einsetzende Blasenbildung. Dabei sind bis heute keine der strukturellen Ursachen der Finanzkrise geldst
und die Bereinigung der weltwirtschaftlichen Ungleichgewichte nur mit einer Rekordverschuldung
nochmals etwas in die Zukunft verschoben worden. Angesichts dieses Umfeldes bleiben wir im
M & W Privat vorerst defensiv investiert und gehen davon aus, dass Edelmetalle auch in 2010 wieder zu
der interessantesten Anlageklasse gehtren werden.
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