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 MANAGEMENTKOMMENTAR
Nach einer Konsolidierung im Oktober lagen die Börsen im
November dank guter Quartalsergebnisse, Fusions- und
Übernahmegerüchten und der Aussicht auf weiterhin
expansive Geldpolitiken in den kommenden Monaten im
Aufwind. Gegen Ende des Monats ließ das von Dubai
World angestrebte Schuldenmoratorium die Angst vor einer
Zahlungsunfähigkeit des Emirats aufkommen und löste
einen heftigen Anstieg der Risikoaversion aus. Ungeachtet
dieser Aufregung lagen sämtliche Aktienmärkte bis auf
Japan am Monatsende im Plus. Zu den Titeln, die im
November die größten Performancebeiträge lieferten, gehört
Nalco, der Weltmarktführer in der Wasseraufbereitung und
-reinigung für die Industrie. Das Unternehmen erzielte gute
Ergebnisse im dritten Geschäftsquartal, wobei ihm sein
Geschäftsmodell zugute kam, das auf 80%
wiederkehrenden Umsätzen basiert. Dies gewährleistet eine
gute Visibilität. Englische Versorger wie Northumbrian und
Severn Trent trugen ebenfalls zur Performance bei, wobei
sie von der besseren Visibilität in Verbindung mit den von
der Regulierungsbehörde angekündigten neuen Tarifen
profitierten. Instituform Technologies (USA) begünstigte die
Performance des Portfolios im Berichtsmonat. Instituform hat
sich auf die Sanierung von Sanitärkanalisationen
spezialisiert. Die spezifische Technologie des
Unternehmens ermöglicht die Wiederherstellung der
strukturellen Integrität von Abwasserkanälen und eine
bedeutende Verringerung des Eindringens von Wasser und
von Lecks. In vielen Regionen in aller Welt geht bis zu
60% des für den Endverbraucher bestimmten Trinkwassers
wegen undichter Leitungen verloren. In den USA sind dies
30%. Nach Angaben der Umweltschutzbehörde EPA
werden bis zum Jahr 2020 45% der Leitungen als sehr
reparaturbedürftig gelten.
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CAAM FUNDS AQUA GLOBAL - C

Managementstil

Das Anlageziel des Fonds besteht in langfristigem
Kapitalzuwachs durch die Anlage in Unternehmen,
die entlang der Wasser-Wertschöpfungskette Wasser
tätig sind.
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Index vergleich
1-  100.0% MSCI THE WORLD INDEX (EUR)

Performance Fee

Keine

Keine

Tausendstel Anteil

Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage für das Angebot von Anteilen am CAAM Funds ist der offizielle Verkaufsprospekt. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gründlich bevor
Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kann schwanken, Devisenkursschwankungen können den Wert der Kapitalanlage fallen oder steigen lassen. Infolgedessen können die Anleger bei Rückgabe Ihrer Anteile möglicherweise einen Betrag erhalten,
der höher oder niedriger als der von ihnen ursprünglich angelegte Betrag ist. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Garant für die zukünftige Wertentwicklung.
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