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6. Farmland investments

Farmland remains our favourite alternative 

investment. Farmland is the only investment 

with almost no correlation to traditional 

investments. The present situation in the 

financial markets has given ample proof. 

Again surging commodity prices positively 

affect farmland prices. A growing shortage 

of good agriculture land will make it even 

more valuable.

Investors seeking attractive alternative 

investments will benefit greatly from our 

expertise in agriculture.

5. Investment Strategy

In the last issue we recommended reducing 

equities to 25% of assets due to the mature 

bull market. Since then, a classic bear market 

has occurred. We are due for a rally. We now 

recommend increasing equities to 35%. 

Investors should avoid medium to longer term 

government bonds. Short term corporate 

bonds are attractive. We still maintain 10% in 

gold and related investments. Gold will be 

a hedge against future USD weakness and 

subsequent inflation.

FFS Four Elements – Water

Hinweis:
Dies ist eine Werbemitteilung. Die Anlage in Investmentfonds ist Marktrisiken unterworfen. Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Investmentfonds 
zu. Insbesondere, wenn sich die Performance-Ergebnisse auf einen Zeitraum von unter zwölf Monaten beziehen (Angabe von Year-to-date-Performance, Fondsauflage vor weniger als 12 Monaten), sind diese aufgrund 
des kurzen Vergleichszeitraums kein Indikator für künftige Ergebnisse. Ausgabe- und Rücknahmespesen werden in den Performancedaten nicht mitberücksichtigt. Alle Angaben sind ohne Gewähr. Berechnungs- oder 
Rechenfehler und Irrtum vorbehalten. Sitzstaat des Fonds ist Luxemburg. Die Fondsbestimmungen oder die Satzung/Statuten, der veröffentlichte vollständige und vereinfachte Prospekt in der aktuellen Fassung sowie 
die Jahres- und Halbjahresberichte stehen den Interessenten bei der FFS Fund Management S.A., 4, rue Dicks, 1417 Luxemburg (www.ffs-funds.com) sowie beim Vertreter in der Schweiz (FORTUNE Fund Services 
AG, Stadelhoferstrasse 18, 8001 CH-Zürich, www.fortune-funds.ch) kostenlos zur Verfügung. Zahlstelle in der Schweiz ist die LB (Swiss) Privatbank AG, Börsenstrasse 16, Postfach, 8022 Zürich. Informations- und 
Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Königsallee 21-23, D-40212 Düsseldorf. Informations- und Zahlstelle in Österreich ist die Erste Bank der österreichischen Sparkassen 
AG, Graben 21, A-1010 Wien. Die steuerliche Behandlung des Fonds hängt von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden ab und kann künftigen Änderungen unterworfen sein. Dieses Dokument ist nur für 
Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot für den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US-Personen verkauft werden. 
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Weitere Informationen: www.fortune-funds.ch

Stand: 31.12.2009
Rücknahmepreis: 39,01 EUR

Der FFS Four Elements - Water investiert in Technologien oder 
Dienstleistungen in den Bereichen Wasserreinigung und Wasser-
management.
Der Fonds investiert weltweit in 40-50 überwiegend kleine und mitt-
lere Unternehmen. Nicht vertreten sind reine Wasserversorger und 
reine Anwender der Technologien. Asien bildet einen Schwerpunkt 
in der Wasserreinigungstechnologie.
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Investitionen in Wasserunternehmen, vor allem in Wasserversorger, werden oft damit begründet, dass diese Unernehmen „defensiv“ seien und somit relativ 
sichere Werte. Diese Begründung gilt aber nur bedingt. Der S&P Global Water Index hält neben Technologiewerten auch Titel aus den Bereichen Was-
sergewinnung und Wasserversorgung. Dennoch verlor der Index 2008 38%, also nicht viel weniger als der MSCI World Small Cap Index, der 2008 40% 
verlor. Defensiv war dagegen 2009, weil er 25% zulegte, während der MSCI World Small Cap 38% gewann. Über beide Jahre zusammen gerechnet liegt 
der Verlust des S&P Global Water Index bei 22%, beim MSCI World Small Cap dagegen bei 17%. Der FFS Four Elements Water war von Juni 2008 bis Juli 
2009 durch Derivate abgesichert und war deutlich weniger volatil. Obwohl das schwache erste Quartal 2008 noch ungesichert war, verlor der Fonds über 
die Jahre 2008 und 2009 nur 12%, also 5% weniger als der MSCI World Small Cap Index und 10% weniger als der S&P Global Water Index. Durch die 
Absicherung erst ist das Attribut „defensiv“ gerechtfertigt.

Managerkommentar

EUR

Quelle: HSBC Trinkaus & Burkhardt (Intl) SA

Quelle: HSBC Trinkaus & Burkhardt (Intl) SA

MILLIPORE CORP.      DL 1  3,15% URS CORP. 2,90%

ECOLAB INC.  3,14% ANDRITZ AG  2,84%

THERMO FISHER SCIEN. INC.  3,12% NWS HOLDINGS LIMITED  1,71%

ALFA LAVAL AB  3,07% STANTEC INC.  1,46%

KURITA WATER INDUSTRIES LTD.  3,00% HYFLUX LTD.  1,16%
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Quelle: Bloomberg


