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Managementstil o
Das Anlageziel des Fonds besteht in langfristigem in gleitenden Jahren 1 Jahr 3 Jahre
Kapitalzuwachs durch die Anlage in Unternehmen, 100
die entlang der Wasser-Wertschopfungskette ~ Wasser Volatilitat des Fonds 17,72% 21,26 %
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B GLEITENDE WERTENTWICKLUNG
Benchmark ]
Nl o (e Eerrarr arrier ey (Fanpks 1 Monat 3 Monaten 6 Monaten YTD 1 Jahr 3 Jahren Seit
seit 31/12/09 30/10/09 31/07/09 31/12/09 30/01/09 31/01/07 15/12/06
Index veraleich Portfolio -1,53 % 7,47 % 9,07 % -1,53 % 21,10% -22,29%  -22,07%
1. 100.0% MgmHE WORLD INDEX (EUR) Ind. verg. 1 -1,04 % 7,83 % 10,19 % -1,04 % 2592% -2557% -2411%
B DIE GROSSTEN POSITIONEN IM PORTFOLIO (%)
Portfolio | Portfolio
Fondsvolumen (in Millionen) NALCO HOLDING CO 435% | AMERICAN WATER WORKS CO INC 3,69 %
3218 TORISHIMA PUMP MFG CO LTD 4,04% | ITT CORP 3,67 %
EUR . 1 SUEZ ENVIRONNEMENT CO 3,83% | SABESP-CIA SANEAMENTO BASICO 3,67%
Nettoinventarwert PENTAIR INC 3,78% | KURITA WATER INDUSTRIES LTD 3,60 %
EUR 77,93 GEBERIT AG 371% || SEVERN TRENT PLC 3,41 %
Fondsdaten
| Aelsasse C . B BRANCHENAUFTEILUNG B MANAGEMENTKOMMENTAR
Auflegung des Fonds 15/12/06 . . N
Die fast zehn Monate anhaltende Gliicksstréhne auf den
Auflegung der Anteilsklasse ~ 15/12/06 Aktienmérkten riss im Januar ab, als die Euphorie der
_________________________________________ Industrie 43.12% Besorgnis  wich.  Enttduschende US-Arbeitsmarktzahlen,
Fondswahrung EUR Prasident Obamas Plane zur  Reformierung  des
Andere Zeichungs EUR - USD viersorger 41.77% Bankensystems und das steigende Lénderrisiko in der
Wahrung (en) Eurozone driickten auf die Stimmung der Anleger. Die

deutliche Anhebung der Wachstumsprognosen des IWF und

Mindestzeichnungsbetrag 1 Tausendstel Anteil Grundstoffe 1105% solide BIP-Daten im 4. Quartal konnten die Zweifel in
----------------------------------------- Bezug auf die Stabilitdt der weltweiten  Konjunkturerholung
| Erragsverwendung ________Classic _____ _____ Informationstechnologie nicht ausrdaumen. Alle Aktienmarkte schlossen den Monat

BN @z (ERUTZAERTD im Minus. Sorgen (ber die Finanzlage  Griechenlands
(O Andere & Cash | 0.72% lieRen den Euro auf ein Sechsmonatstief von 1,39 USD

Ausgabeaufschlag 4,50 % max | sinken. Der stabile Dollar und die Aussicht auf eine

0 6 12 18 24 30 36 42 48 54 geldpolitische  Straffung in China wirkten sich negativ auf

_________________________________________ die Rohstoffpreise aus. Der Fonds entwickelte sich im

Ruicknahmegebiihr Keine EFortfolio Januar dank seines Engagements im recht stabilen

Wasseraufbereitungs- und Versorgungssektor nahezu im

----------------------------------------- Einklang mit dem MSCI World Index. Die schlechteste
S ———— —— Bl GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG 4

Wertentwicklung wiesen Aktien aus —konjunkturabhéngigeren
Bereichen auf. Zu den gréRten Gewinnern im Berichtsmonat
z&hlt erneut Epure International, ein Unternehmen, das mit

----------------------------------------- USA 38.96% J r 4
Jahrliche Verwaltungsgebihr 1,50 % - Asien ex Japan 29T% Build-Operate-Transfer-Geschéften in  China auf
“Bewertung  Tagich Japan " g o schInge]fertige Wasser-und  Abwasseraufbereitungsanlagen
Zeichnung / Rticknahme Were ; SpBZlaIISlert ISt
Ui ereinigts China verdoppelt derzeit seine Investitionen in  den
- Orderschlusszeit: Handelstag T vor 14:00 Frankreich Umweltschutz darunter in den Bereichen
----------------------------------------- Schwellenlander - i issil i
- Orderausfiithrung : zu unbekanntem Kurs A Abwaggeraufbgreltung und Imfn|§5|onsschutz. Die
Schwsiz Investitionen im Rahmen des 11. Finfiahresplans belaufen
IREEES G SRR Griecherland sich inzwischen auf 224 Mrd. USD, wahrend die
Bloomberg Code CAFAGAC Finnland Investitionen des 12. Finfiahresplans 454 Mrd. USD

betragen diirften. Dies entspricht 1,5% des fir die nachsten

Veroéffentlichung des Nettoinventarwerts Schweden [l 1.05%
R S e wanada 1 052% 5 Jahre prognostizierten BIP Chinas und schgint der
: zunehmenden Verknappung sauberen Wassers im Land
Spanien | 050%
Rechnung zu tragen.
- Andere & Cash Il 123%
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Dieses Dokument_ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebcl fir _den Kaul oder Verkauf von Wertpap\erend b
nen ernaiten,

Sie investieren. Der Kapitalwert  und Ertrag der Anteile

A\\Iﬁlnlged Grundlage fiir das Angebot von Anteilen am CAAM Funds ist der offizielle Verkaulsprospekl
sen en
der hoher oder niedriger als der vun |hnen %rsprunghch angelegte Betrag ist. Dle Wenemwn:klung der Vergangenheit

Kapitalanlage  fallen “oder steigen lassen. Infolgedessen konnen die Anleger

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gmndlich
ist keln Garant fir die zukinftige We%emwwkung

bei "Riickgabe Ihrer Anteile moglicherweise einen Betrag




