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 MANAGEMENTKOMMENTAR
Nach einem zehnmonatigen Aufwärtstrend wich die
Zuversicht der Marktteilnehmer, die von einer Korrektur der
Prognosen für das Weltwirtschaftswachstum getragen
worden war, einem Gefühl der Verunsicherung.
Zurückzuführen war dies auf Negativmeldungen wie
enttäuschende Arbeitsmarktzahlen und den Plan zur
Regulierung des Bankensektors in den USA, den Anstieg
der Haushaltsverschuldung und die Griechenlandkrise in
Europa sowie die geldpolitischen Straffung in China. Diese
Nachrichten, belasteten sowohl die Märkte als auch die
Rohstoffpreise.
Vor diesem Hintergrund konnte sich Gold bei rund 1100
USD je Unze behaupten, während Goldtitel in USD um
11,4% nachgaben. Diesen Kursrückgang nutzen wir zur
vorsichtigen Erhöhung unseres Engagements in
wachstumsstarken Titeln mit mittlerer Marktkapitalisierung:
Red Back Mining, Centamin Egypt und Osisko Mining. Die
Preise für Metalle gingen um 10% auf den Stand von Mitte
Dezember 2009 zurück und stehen damit beim 2- bis
3-Fachen ihres Durchschnittswerts der Jahre 1990 bis 2005.
In der Zeit um das chinesische Neujahrsfest schwächt sich
die Wirtschaftstätigkeit des Landes für gewöhnlich ab, was
naturgemäß die Nachfrage Chinas nach Rohstoffen dämpfen
dürfte, zumal die Regierung entsprechende Maßnahmen
ergreift. Der langfristige Bedarf ist allerdings unverändert,
sodass wir in Kürze Kaufgelegenheiten wahrnehmen
werden. Außerdem sind die Jahresergebnisse von
Bergbauunternehmen zufriedenstellend.
Energietitel konnten sich aufgrund des defensiven
Charakters dieses Sektors besser behaupten (-5,5% in
USD). Die renditestärksten Unternehmen stockten wir auf,
doch leider sind die Ergebnisse enttäuschend, insbesondere
bei BP.
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Managementstil

Über ein aktives und fundamentales Management
strebt der Fonds langfristiges Kapitalwachstum durch
Anlagen in Aktien von Unternehmen an, die in den
Branchen Energie, Gold und Werkstoffe tätig sind.
Innerhalb dieses globalen Anlageuniversums
konzentriert sich das Anlageteam auf zwei Quellen
der Mehrwerterzielung: auf die Länderallokation, um
von der Vielfalt an Chancen zu profitieren, die sich
innerhalb des globalen Universums bieten, und auf
die Einzeltitelauswahl, um von Firmen mit dem
überdurchschnittlichem Aufwärtspotenzial zu
profitieren.
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Tausendstel Anteil

Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage für das Angebot von Anteilen am CAAM Funds ist der offizielle Verkaufsprospekt. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gründlich bevor
Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kann schwanken, Devisenkursschwankungen können den Wert der Kapitalanlage fallen oder steigen lassen. Infolgedessen können die Anleger bei Rückgabe Ihrer Anteile möglicherweise einen Betrag erhalten,
der höher oder niedriger als der von ihnen ursprünglich angelegte Betrag ist. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Garant für die zukünftige Wertentwicklung.
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