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ternehmen.

Der VCH Expert Natural Resources engagiert sich am globalen
Aktienmarkt vorwiegend im Segment Rohstoffe, mit besonde-
rem Fokus auf die Subsektoren Energie und Metalle/Bergbau.
Anlageziel ist es, auf langfristige Sicht Kapitalwachstum zu er-
zielen und von der strukturellen Knappheit einiger Rohstoffe zu
profitieren. Die Fondsmanagerin Ute Speidel verwaltet aktiv ein
internationales Aktienportfolio, inklusive Emerging Market Un-
ternehmen, bestehend aus ca. 30-50 Fondspositionen basie-
rend auf der fundamentalen Analyse der Rohstoffsektoren/-un-
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2 Medaillen fiir Aktien Rohstoffe

1. Platz fiir konsistenten Ertrag in
der Kategorie Aktienfonds Roh-
stoffe

AA

1. Platz: Aktienfonds / Schwer-
punkt Rohstoffe
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Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fir eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht prognosti-
zierbar. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt gemaR BVI-Methode. Datenquelle fiir Fondspreise und Indizes ist
Thomson Financial. Die VCH Vermdgensverwaltung AG Ubernimmt keinerlei Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit
der hier dargestellten Inhalte und Daten.

Monatskommentar: Im Februar verbuchten die globalen Rohstoffmérkte iiberwiegend Kursgewinne. Mit Ausnahme der
Agrarrohstoffe - insbesondere die Notierungen fir Kakao und Zucker verzeichneten deutliche Verluste im zweistelligen Pro-
zentbereich - konnten alle Segmente von dem Kursaufschwung profitieren. Aufgrund des festen Olpreises erzielte der Sub-
sektor Energie die héchsten Gewinne. Im Monatsverlauf stieg der US-Dollar im Vergleich zum Euro um + 1.6%. Der Gold-
preis verbesserte sich auf US-Dollarbasis um + 3.2%.

Der VCH Expert Natural Resources verzeichnete im vergangenen Monat eine Wertentwicklung von + 1.1%. Ab 1. Mérz Gber-
nimmt Rohstoff-Expertin Ute Speidel die Verantwortung fiir den Rohstoff-Aktienfonds. Der Fonds richtet mit dem Fiihrungs-
wechsel auch seinen Management-Ansatz neu aus. Anstatt der Investition in ein Portfolio aus 26 mdglichst gleich gewichte-
ten Aktien auf Basis eines quantitativen Ansatzes investiert der Fonds auf Basis eines fundamentalen Ansatzes in ein diver-
sifiziertes Portfolio aus ca. 30-50 viel versprechenden Einzelaktien, die von der strukturellen Knappheit vieler Rohstoffe
(bspw. Ol, Gas, Industriemetalle, Gold, Kohle, Platin, Eisenerz) profitieren.

Die Fundamentaldaten fiir Rohstoffe entwickeln sich aktuell weiter sehr positiv - insbesondere die intakte Nachfrage aus
Schwellenlandern wie China oder Indien dirfte im Zusammenhang mit einem strukturell begrenzten Angebot vieler Roh-
stoffe sowie den langen Reaktionszeiten bei der Ausweitung der Produktionskapazitaten immer wieder zu entscheidenden
Impulsen auf die Rohstoffaktien fihren.

Aktien/Stock 99,89% GBP 39,93% Basismetalle 40,15%
Kasse 0,11% usD 36,75% Ol und Gas 32,34%
CAD 15,74% Energie 14,95%

EUR 5,04% Edelmetalle 7,87%

NOK 2,54% Andere 4,69%

BHP Billiton Plc 8,21% Grof3britannien 37,99% Beta 1,14
Vale SA ADR 6,36% U.S.A. 21,07% Jensens-Alpha -15,64%
XStrata Plc 5,72% Kanada 15,74% Korrelation 0,83
BG Group Plc 3,99% Brasilien 6,36% Volatilitat p.a. 35,30%
Freeport-McMoRan Copper & 3.94% Andere 18,84% Grofter Monatsverlust -29,00%
Gold Inc ’ Tracking Error 18,55%
Information Ratio -0,84

Sharpe Ratio -0,44

Treynor MaR -0,14

Total Expense Ratio (TER)* 221%

Rechtliche Hinweise: Alle hier abrufbaren Inhalte werden Ihnen lediglich als Information zuganglich gemacht und diirfen weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, an andere Personen weiterverteilt oder veréffentlicht werden. Hiervon ausgenom-
men ist die Nutzung zum persdnlichen, nicht kommerziellen Gebrauch. Sie richten sich ausschlieBlich an Kunden, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben und insbesondere nicht an Kunden mit Wohnsitz in in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika, Kanada oder GroRbritannien. Die Inhalte sind daher ausschlie3lich in deutscher Sprache gefasst und, insbesondere auch Produktinformationen sowie Ausarbeitungen/Veréffentlichungen oder Einschatzungen zu Wert-
papieren, dienen ausschlieBlich Informationszwecken. Die Inhalte stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstru-
menten dar. Sie sollen lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und ersetzen nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Wertpapieren sind die Verkaufsunterlagen (der
aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle Rechenschaftsbericht und - falls dieser &lter als acht Monate ist - der aktuelle Halbjahresbericht) zu dem jeweiligen Investmentfonds, welche kostenlos erhaltlich sind bei Hauck & Aufh&user Investment
Gesellschaft S.A.Luxemburg, Ihrer Depotbank sowie im Internet unter www.hua-invest.lu oder www.vch-fonds.de. Der dargestellte Vergleichsindex ist nicht Bestandteil des Verkaufsprospektes und wurde von dem Fondsinitiator frei gewéhlt und
weder von der Verwaltungsgesellschaft noch der Depotbank tiberpriift, so dass diese fur die Richtigkeit der Berechnung und Darstellung keinerlei Verantwortung tibernehmen kénnen

* Effektive Kostengesamtbelastung in Prozent vom Netto-Fondsvermégen fir das Geschéftsjahr 2008
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Dieses Factsheet finden Sie auch tagesaktuell unter www.vch-fonds.de.



