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 BRANCHENAUFTEILUNG

 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

 MANAGEMENTKOMMENTAR
Im ersten Quartal bestätigten sich die zwei großen
Tendenzen, die wir für das Jahr 2010 erwartet hatten: Ein
deutlicher Wiederanstieg der Ernteerträge in Südamerika
nach einem trockenen Jahr 2009 und eine Stabilisierung in
der Viehzucht. In Bezug auf die Getreideerträge könnte das
Jahr 2010 ein Rekordjahr für Südamerika werden. Im Falle
einer stark steigenden Produktion dürfte sich das
Infrastrukturproblem allerdings zuspitzen, da die
brasilianischen und argentinischen Exportwege so gut wie
ausgelastet sind. Daher konzentriert sich der Fonds
weiterhin vor allem auf logistische Aktivitäten, die sowohl
von einer äußerst regen Geschäftsaktivität als auch von
den umfangreichen Entwicklungsprogrammen profitieren
werden. Die Kapazitätssenkungen, die in den vergangenen
Jahren bei den Viehbeständen herbeigeführt worden sind,
werden sich 2010 im Angebot am Markt bemerkbar machen
(die Zahl der Mastschweine in den USA befindet sich auf
dem niedrigsten Stand seit 70 Jahren), und das zu einem
Zeitpunkt, da die Nachfrage nach Fleisch, das von allen
Lebensmitteln dem Konjunkturzyklus am stärksten
unterliegt, aufgrund des Konjunkturaufschwungs zunimmt.
Diese zweifachen Auswirkungen auf die Gewinnmargen der
Züchter war ganz besonders im ersten Quartal zu spüren,
als dieses Segment von allen landwirtschaftlichen
Positionen die beste Wertentwicklung erzielte (Tyson foods,
die größte Fondsposition, legte seit Jahresbeginn um mehr
als 60% zu).
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AMUNDI FUNDS GLOBAL
AGRICULTURE - C

Managementstil

Über ein aktives und fundamentales Management
strebt der Fonds langfristiges Kapitalwachstum durch
Anlagen in Aktien von Unternehmen an, die weltweit
im Landwirtschaftssektor tätig sind. Dieser umfasst
das gesamte Spektrum, angefangen von Ackerbau
und Viehzucht bis hin zu unterstützenden Aktivitäten
wie Transport, landwirtschaftliche Maschinen,
Infrastruktur, Biotechnologie, Bewässerung etc.
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Tausendstel Anteil

Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und enthält kein Angebot für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alleinige Grundlage für das Angebot von Anteilen am Amundi Funds
ist der offizielle Verkaufsprospekt. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt gründlich bevor Sie investieren. Der Kapitalwert und der Ertrag der Anteile kann schwanken,
Devisenkursschwankungen können den Wert der Kapitalanlage fallen oder steigen lassen. Infolgedessen können die Anleger bei Rückgabe Ihrer Anteile möglicherweise einen Betrag
erhalten, der höher oder niedriger als der von ihnen ursprünglich angelegte Betrag ist. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Garant für die zukünftige Wertentwicklung.
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