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Ziel des Fonds ist es mittelfristig einen Wertzuwachs zu erzielen, indem er in Aktien und
aktiendhnliche Titel von Unternehmen aus dem Rohstoff- und Grundstoffsektor investiert. Das
Fondmanagement basiert auf dem passiven Aufbau eines Portfolios, das die wichtigsten
Charakteristika des Referenzindexes reflektiert.

( BERICHT DES FONDSMANAGERS PER 31/03/2010

Dank des gestiegenen Vertrauens der Anleger in den Aufschwung der Weltwirtschaft
verbuchten Energie- und Rohstoffwerte im Marz eine solide Performance. Metall- und
Bergbauwerte schnitten im Berichtsquartal besser als der Energiesektor ab. Dies war von
Nachteil fiir den Fonds, der im Riickstand schloss.

Infolge des Wechsels des Managementteams erfolgten einige Verdnderungen auf der Ebene des
Portfolios, um die aktuellen High Convictions des Teams zum Ausdruck zu bringen, d.h. eine
starker zyklische Sicht des Sektors und eine ausgewogene Exposure in den verschiedenen
Branchen.

Im Rohstoffsektor beurteilen wir Energie- und Grundstoffwerte positiv. Diese Auffassung
basiert auf den jlingsten ermutigenden Daten aus den USA und China, die auf eine fortgesetzte
Steigerung der Industrieproduktion hinweisen. Die derzeitige Wiederauffillung der Bestande in
den Industrieldndern wird die Rohstoffnachfrage ebenfalls in die Héhe treiben. Metall- und
Bergbauwerte (insbesondere Eisen- und Kupfererz) beurteilen wir weiterhin positiv und halten
Positionen in Exploration und Férderung sowie in Zulieferern.

¥’ PERFORMANCE PER 31/03/2010 (Netto)

31/03/2010

‘,‘ A BNP Paribas Investment Partner

Anteilsklasse

Aktien
Sektor/Thema
Versorgung

Empfohlene Anlagedauer : 5 Jahre mindestens

Hubert GOYE

MSCI AC ENERGY AND METALS & MINING10/40

Nettoinventarwert

Classic

R\

UsD EUR

Kumuliert (%) Fonds Benchmark Fonds Benchmark
1 Monat 5,07 6,57 5,97 7,49
3 Monate -1,28 0,57 4,67 6,64
Seit Jahresbeginn -1,28 0,57 4,67 6,64
1 Jahr 46,53 55,02 43,78 52,11
3 Jahre 2,68 6,01 1,01 4,29
5 Jahre 50,45 66,68 44,51 60,10
Seit Auflegung (29/09/2000) 129,28 114,10 49,61 39,71
Annualisiert (%)

3 Jahre 0,88 1,96 0,34 1,41
5 Jahre 8,51 10,75 7,64 9,86
Seit Auflegung (29/09/2000) 9,12 8,34 4,33 3,58
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Quelle zur Performanceberechnung: BNP Paribas Securities Services

Thesaurierende Anteile 229,21
max. 2010 24475
min. 2010 211,61
Ausschiittende Anteile 193,48
Fondsvermdgen (Mio.) 150,50
Letzte Dividende (22/06/09) 4,90
WP-Code T. WP-Code A.
ISIN LU0111538798 LU0111538103
WKN 937957 937956
VALOREN NR. 1105528 1105524
4488 M USA
19,21 @  GroBbritannien
10,38 Kanada
7,02 Frankreich
534 M Australien
3,17 Deutschland
' 3,01 Japan
6,99 Sonstige
EXXON MOBIL 7,73% Energie
BP 5,72% Energie
TOTAL 3,66% Energie
CHEVRONTEXACO 3,44% Energie
BHP BILLITON 3,27% Material
RIO TINTO PLC 3.22% Material
BASF 3,18% Material
ROYAL DUTCH SHELL 3,08% Energie
SCHLUMBERGER LTD 2,88% Energie
BG GROUP PLC 2,53% Energie

Gesamtzahl der Positionen im Portfolio : 65
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‘, SEKTORAUFTEILUNG

58,87% M  Energie
41,13% M Material

Volatilitat 27,14%

Tracking Error 3,87%

‘, SEKTORGEWICHTUNG Information Ratio -0,28
des Portfolios im Vergleich zur Benchmark Sharpe Ratio -0,07

Energie 58,87% 983 - Alpha -1,26%
Béta 0,91

Material 41,13% - 0.3 - 099

Er6ffnungsdatum 26 September 2000
Basiswahrung (des anteils) U.S. Dollar
Rechtsform Investmentfonds

Mindestanzahl fiir Erstzeichung
1

Mindestanzahl fiir weitere Zeichungen

( GROBTE, AKTIVE POSITIONEN 1M VERGLEICH ZUR BENCHMARK & !

Ausgabenaufschlag max.

Gasperich, 5826 Howald - Hesperange, Grand Duché¢ de Luxembourg
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Basf 3,17% Petroleo Brasileiro -2,76% IZJOr/ntauschgebuhr X <

0 @

Monsanto Co 1,88% Conocophillips -1,76% Abgabeaufschlag g
Keine Gebihren (mit Ausnahme von massiven 2

Hess Corp 1,59% Eni -1,49% Riicknahmegeschéften: hochstens 1% zugunsten des £
Fonds) E

0y i i - 0, - =

Potash Corp Of Saskatchewan 1,55% Cia Vale Do Rio Doce Pref. A 1,43% Frequenz des Nettoinventarwertes E

. i Taglich (1) 3
Shin-etsu Chem 1,44% Anglo American Plc -1,40% g L X £
Termin fiir Auftragserteilung 2

Alpha Natural Resources Inc 1,40% Gazprom (usd) -1,35% Tag Tvor 15:00 Uhr luxemburger Zeit :
Auftragsausfiihrung E

Bp 1,38% Royal Dutch Shell -1,24% Die Auftrage werden auf der Basis eines unbekannten 2
Anteilswertes ausgefiihrt s

. _ 0 ; ; -1,029 - £

Holcim Ltd-reg 1,33% Cia Vale Do Rio Doce Ord. 1,02% Abwicklung §

. . . T + 4 Werktage g

Spectra Energy Corporation 1,32% Reliance Industries -0,77% g <
Fondsgesellschaft =

Air Prods & Chem 1,30% Posco -0,74% BNP PARIBAS SA 2
Investmentgesellschaft S
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istundwelche Teilfonds und. d LéndernzumVertr c SodarfderFondsinden USAnichtzum o erkauftwerden. a8 o gderSchwei =
sind OGAV Fondsanteil nBNPP AM nichtfiirden 1Vertrieb inder Schweiz odervon der Schweiz aus zugelassen. Aus diesem Grund wird Ihnen dieses Dokumentin vertraulichem Rahmen f
zur Verfiigung gestellt und einzig vor dem Hintergrund Ihrer Kompetenz als qualifizierter Investor. Die éffentliche Verwendung oder der éffentliche Vertrieb dieses Dokuments ist daher unzulassig. Im Falle einer =
g igunginderSchweiz, der fachtenPra dieStatt Jahres-ut j Fondskdnnenkoste ‘ertreterundZat hweiz, 5
BNPPar 2, plact lande, 1204 Genf, enwerden.Vorder Zeichnungvon Wertpapiere: Verkal o =
aufmerl Jlesen, eidevondervonder MF' den.U Die g
und der G 1t sind bei BNPP AM — Marketing und Kommunikation — 14 rue Bergére - 75009 Paris sowie bei den zum Vertrieb von Anteilen des Fonds erméachtigten Einrichtungen >

erhéltlich. Weiterhin sind Anleger dazu aufgefordert, mitihrem Rechts-, Steuer-und Finanzberater Ri uhalten, oderggf. zukonsultieren, Pi keitbeziiglich Ihres L
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