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Der von Mayr Investment Managers als Subadvisor beratene
VCH Expert Natural Resources wird nach einem systematisch-
quantitativen Stockpicking-Ansatz verwaltet. Das Anlageuniver-
sum bilden Aktien von Unternehmen aus den Bereichen der
Gewinnung, Verarbeitung und Distribution von natirlichen Res-
sourcen sowie Land- und Forstwirtschaft. Das Portfolio, beste-
hend aus 26 Aktien mit gleicher Gewichtung, unterliegt zur Risi-
kominimierung klar definierten Lander- und Branchenbegren-
zungen, ist nahezu voll investiert und nicht wahrungsgesichert.
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1. Platz: Aktienfonds / Schwer-
punkt Rohstoffe

1. Platz fur konsistenten Ertrag in
der Kategorie Aktienfonds Roh-
stoffe

2 Medaillen fiir Aktien Rohstoffe
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Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fir eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht prognosti-
zierbar. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt gemaR BVI-Methode. Datenquelle fiir Fondspreise und Indizes ist
Thomson Financial. Die VCH Vermdgensverwaltung AG Ubernimmt keinerlei Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit
der hier dargestellten Inhalte und Daten.

Monatskommentar: Im Dezember 2009 verzeichneten die im Anlageuniversum enthaltenen Rohstoffaktien zum Teil deutliche
Kursgewinne. Dabei erzielten Aktien aus Nordamerika mit durchschnittlich + 6.3% ein besseres Ergebnis als Aktien aus den
tbrigen Teilen der Welt (+ 3.3%, jeweils gemessen in Lokalwahrung). Im Hinblick auf die Sektoren verbuchten Aktien aus
dem Energiesektor die hochste Wertsteigerung mit + 6.1%. Von dem positiven Marktumfeld profitierten insbesondere Unter-
nehmen aus dem Bereich Kohle. Aktien aus den Sektoren Nahrungsmittel/Agrar-/Forstwirtschaft und Metalle stiegen um +
3.8% bzw. + 0.3%. Innerhalb des Metallsektors tendierten die einzelnen Branchen uneinheitlich. Wahrend sich Aktien aus den
Bereichen Aluminium und Eisenerz Giberdurchschnittlich entwickelten, schlossen Aktien aus dem Bereich Goldminen im Mi-
nus. Der Goldpreis verbilligte sich im vergangenen Monat um - 7.0% auf 1097 US-Dollar je Feinunze.

Der VCH Expert Natural Resources wies im Dezember eine Wertentwicklung von + 9.5% auf und lag damit tiber seinem Ver-
gleichsindex Morgan Stanley Commodity Related Equity Index - total return - in EUR, der im gleichen Zeitraum eine Kursstei-
gerung von + 7.3% verbuchte. Der Fonds erzielte somit auf Monatssicht eine relative Performance von + 2.2%.

Ahnlich wie im Anlageuniversum lagen auch im VCH Expert Natural Resources die Aktien aus den Branchen Kohle sowie Ol
& Gas an der Spitze. Diese waren ein Grund fir die positive relative Performance. Die h6chste Wertsteigerung erzielte die
Aktie des Ol- & Gasunternehmens Rosetta Resources Inc. mit + 26.5% (in Lokalwéhrung). Der Grofteil der Portfoliotitel aus
dem Metallsektor entwickelte sich unterdurchschnittlich. Zu den positiven Ausnahmen gehdorten unter anderem das kanadi-
sche Kupferminenunternehmen Taseko Mines Ltd. oder der US-amerikanische Goldminenbetreiber Allied Nevada Gold Corp.
Im Zuge der im Dezember getétigten Umschichtungen wurden Aktien aus dem Sektor Metalle zu Gunsten von Aktien aus
dem Energiesektor reduziert. Per 31.12.2009 war der Anteil des Sektors Metalle mit ca. 43% am hochsten gewichtet. Die An-
teile der Sektoren Energie und Nahrungsmittel/Agrar-/Forstwirtschaft lagen bei ca. 41% bzw. 16%.

Aktien/Stock 99,79% usb 27,71% Metalle 43,64%
Kasse 0,21% CAD 24,57% Energie 40,63%
INR 12,10% Landwirtschaftl Nahrungsmittel/ 15.73%
THB 8,76% Holzwirtschaft '
SGD 8,71%
Andere 18,15%
Sesa Goa Ltd 4,87% Kanada 29,31% Beta 1,16
Indofood Agri Resources Ltd 4,56% U.S.A. 15,32% Jensens-Alpha -12,39%
Banpu Public Co Ltd 4,43% Indien 12,10% Korrelation 0,84
Trina Solar Ltd 4,34% Thailand 8,76% Volatilitat p.a. 35,88%
Charoen Pokphand Foods Public Singapur 8,71% GroRter Monatsverlust -29,00%
Co Ltd - NVDR 432% || O 9 i Y
ina 8,33% Tracking Error 18,77%
Australien 7,01% Information Ratio -0,66
Deutschland 3,12% Sharpe Ratio -0,38
Andere 7,34% Treynor Maf3 -0,12
Total Expense Ratio (TER)* 221%
Rechtliche Hinweise: Alle hier abrufbaren Inhalte werden Ihnen lediglich als Information zuganglich gemacht und diirfen weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, an andere Personen weiterverteilt oder veréffentlicht werden. Hiervon ausgenom-
men ist die Nutzung zum persdnlichen, nicht kommerziellen Gebrauch. Sie richten sich ausschlieBlich an Kunden, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben und insbesondere nicht an Kunden mit Wohnsitz in in den Vereinig-

ten Staaten von Amerika, Kanada oder GroRbritannien. Die Inhalte sind daher ausschlie3lich in deutscher Sprache gefasst und, insbesondere auch Produktinformationen sowie Ausarbeitungen/Veréffentlichungen oder Einschatzungen zu Wert-
papieren, dienen ausschlieBlich Informationszwecken. Die Inhalte stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstru-
menten dar. Sie sollen lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und ersetzen nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Wertpapieren sind die Verkaufsunterlagen (der
aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle Rechenschaftsbericht und - falls dieser &lter als acht Monate ist - der aktuelle Halbjahresbericht) zu dem jeweiligen Investmentfonds, welche kostenlos erhaltlich sind bei Hauck & Aufh&user Investment
Gesellschaft S.A.Luxemburg, Ihrer Depotbank sowie im Internet unter www.hua-invest.lu oder www.vch-fonds.de. Der dargestellte Vergleichsindex ist nicht Bestandteil des Verkaufsprospektes und wurde von dem Fondsinitiator frei gewéhlt und
weder von der Verwaltungsgesellschaft noch der Depotbank tiberpriift, so dass diese fur die Richtigkeit der Berechnung und Darstellung keinerlei Verantwortung tibernehmen kénnen

* Effektive Kostengesamtbelastung in Prozent vom Netto-Fondsvermégen fir das Geschéftsjahr 2008
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Dieses Factsheet finden Sie auch tagesaktuell unter www.vch-fonds.de.



