@
Qﬂ Earth Resource Universal-Investment-

Gesellschaft mbH

V‘v Investments AG (ERI)

FEBRUAR HIGHLIGHTS

&I Earth Exploration
"b‘ Fund Ul

*  Wir sehen in der momentanen Stirke des US-Dollars FONDSDETAILS
einen guten Einstiegspunkt fiir Rohstoffe und zugrunde-
liegende Aktienwerte. WKN: A0J3UF
. . . ISIN: DE0O0AO0J3UF6
* Chinas Dollarreserven befinden sich auf einem AUM: i
historischen Hoch: Eine Diversifizierung ist wahrschein- o 98,49 Mio. Euro
lich und sollte die Rohstoffpreise unterstiitzen. Anteilspreis: 46,06 Euro
Anzahl der

» Starke Erholung: Chinas Exporte bewegen sich wieder

Positionen im Fonds:

44 im Februar 2010

auf ,, Vorkrisenniveau®, Rechtsform: UCITS Il
Wahrung: E_UR (ein W%fihru_ngshedging ist
* Portfoliomanagement: Wir rechnen mit neuen Akquisi- G SR
tionsaktivititen. Erstausgabetag: 9. Oktober 2006
Anteilwert bei
Erstausgabe: 50 Euro
Ausgabeaufschlag: bis zu 5%

PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten zwolf Monate lag zum

Stichtag 26. Februar 2010 bei 104,53 %. Weitere Angaben
zur Fondsperformance konnen der Internetseite der Kapi-

talanlagegesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft
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* Eigene Berechnungen gemif$ BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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PORTFOLIO

Zum Monatsende beinhaltete das Portfolio 44 Positionen,
der Bargeldanteil lag bei 6,89 %. Die durchschnittliche
(gewichtete) Marktkapitalisierung des Portfolios betrug
zu diesem Zeitpunkt 1,55 Mrd. US-Dollar. Die nebenste-
henden Grafiken zeigen die ungewichtete und die geo-
grafische Aufteilung der Investments entsprechend der
Produktionskapazititen.
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AUSBLICK

DIE MOMENTANE STARKE DES US-
DOLLARS ALS GUTER EINSTIEGSPUNKT
FUR ROHSTOFFE UND ZUGRUNDELIE-
GENDE AKTIENWERTE

Wihrend sich die Krise in der Eurozone und in Grie-
chenland zu einem ,,Albtraum*® fiir die europdischen
(und vor allem die deutschen) Politiker entwickelt hat
und den Euro weiterhin unter Druck setzt, glauben wir
nicht, dass die momentane Stirke des US-Dollars auf-
recht erhalten werden kann. Abgesehen von einer Re-
kordverschuldung und einem enormen Haushaltsdefizit
sind in Asien atemberaubende Dollarreserven akkumu-
liert worden, die frither oder spiter eine Diversifizierung
erwarten lassen — und damit den Dollar unter Druck
setzen diirften.

Aufteilung nach Rohstoffen

Kohle 0,7 %
°  Bargeld 6,9%
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Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 26.02.2010
Geografische Aufteilung
Australasien 15,5 % Sudamerika 17,5 %
N /
/
Afrika 23,3 % AN
Nordamerika
31,8%

/

Europa 11,9%

Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 26.02.2010




Die momentane Dollarstirke hélt die Rohstoffpreise
noch auf einem relativ konstanten Niveau. Ein fal-
lender Dollar wiirde schnell zu einem Anzug der Preise
fiihren, da Rohstoffe in US-Dollar gehandelt werden
und die Nachfrage zunehmend steigt. Wir glauben des-
halb, dass die momentane Dollarstirke einen idealen
Zeitpunkt fiir Investitionen in Rohstoffe und zugrunde-
liegende Aktienwerte darstellt.

CHINAS DOLLARRESERVEN BEFINDEN
SICH AUF REKORDHOCH

China hat in seinen Dollarreserven ein historisches
Hoch von 2,4 Billionen US-Dollar erreicht. Gleichzei-
tig haben auch die Dollarreserven in Japan und den Ol
exportierenden Léndern neue Hochststdnde erreicht.
(Grafik 1 und 2). Die chinesische Regierung hat keinen
Zweifel daran gelassen, dass sie aus dem Dollar her-
aus diversifizieren will. Unserer Meinung nach ist es
naheliegend, dass China die Gelegenheit nutzen wird,
in momentan noch relativ preiswerte Rohstoffe wie
Ol, Kupfer und Eisenerz zu investieren, d. h. in solche
Rohstoffe, die China dringend bendtigt, um sein rapi-

des Wachstum zu unterstiitzen.

. . Allerdings ist es
Grafik 1: Chinas

.. unwahrscheinlich,
Wahrungsreserven dass Chi )
(in US-Dollar) ass . .1na selne. '
Investitionen freiwil-
2‘200bn lig verdffentlichen

wird, da ein schneller
Wechsel in Rohstoffe
zu schnell steigenden

2.2 /
2.0 /[
1.8 o~
16 /

Preisen dieser Asset-

== // klasse fiihren wiir-

1.2 .

1.0 / de, \ivas wiederum

0.8 / zu einem schnellen

05 AR Wertverlust von
2005 07 0%

Chinas Wihrungs-

Quelle: Thomson Reuters Datastream, reserven fiihren

US Treasury, FT

wiirde. Unabhéngig

von einer moglichen Diversifizierung der Wahrungs-

reserven deuten die neuesten Statistiken iiber Wachs-

tum und Rohstoffnachfrage ebenfalls auf eine neue

Welle von Investitionen im Rohstoffbereich hin.

Grafik 2: Die wichtigsten Kaufer von
US-Staatsanleihen
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STARKE ERHOLUNG: CHINAS
EXPORTE BEFINDEN SICH WIEDER
AUF ,, VORKRISENNIVEAU

Wihrend die Erholung der européischen und US-
amerikanischen Wirtschaften weiterhin eher obskur
bleibt, hat sich die chinesische Wirtschaft schon wie-
der auf Vorkrisenniveau erholt, was z. B. anhand der
saisonbereinigten Exporte und Importe von wichtigen
Rohstoffen belegt werden kann (Grafiken 3 bis 5). Wir
denken, dass dies ein weiterer Beleg sein konnte, dass
sich die chinesischen bzw. die asiatischen Markte im
Allgemeinen von den Unsicherheiten und Gefahren fiir
die westlichen Mérkte abgeldst haben.

Obwohl viele Marktbeobachter von den kiirzlich ver-
offentlichten Nachfragesteigerungen bei der Kohle-,
Stahl-, Ol- und Kupfereinfuhr und -produktion iiber-
rascht wurden (die gesamten Importe sind im Februar
im Vergleich zum Vorjahr um 45 % gestiegen), sehen
wir dies als ein weiteres Argument fiir Investitionen in
attraktiv bewertete Rohstofffirmen mit solidem Explo-

rationspotenzial.



Grafik 3: Chinas saisonbereinigte Exporte
haben wieder Vorkrisenniveau erreicht
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Grafik 4: Stahlnachfrage in China
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PORTFOLIOMANAGEMENT

WIR RECHNEN MIT NEUEN
AKQUISITIONSAKTIVITATEN

Mit dem neu erwachten Interesse an Rohstoffen und den
zugrundeliegenden Aktienwerten, fokussiert sich das
Fondsmanagement weiterhin auf Firmen, die aus seiner
Sicht attraktive Ubernahmeziele fiir die Large-Caps dar-
stellen. Erst kiirzlich, als Shell ein Ubernahmeangebot
fiir Arrow Energy, einen australischen ,,Coal Bed Metha-
ne“~-Produzenten und -Explorer gemacht hat, hat sich
diese Strategie bewihrt. Dieses Unternehmen ist sowohl
im Earth Exploration Fund UI als auch im Earth Energy
Fund UI stark gewichtet. Der Aktienkurs von Arrow
Energy stieg nach der Ankiindigung des Ubernahmean-
gebots um 48 %.

INVESTMENTANSATZ

Der Earth Exploration Fund UI wurde am 9. Oktober
2006 aufgelegt. Fiir das Sondervermogen sollen
schwerpunktméfig Anlagen in Aktien von Rohstoft-
unternehmen getitigt werden, um langfristig einen
moglichst hohen Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei
beabsichtigt, den Fokus des Sondervermdgens im
Wesentlichen auf weltweit gelistete Aktienwerte aus

Grafik 5: Chinas Olbedarf und -produktion
(in kb/Tag)
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Quelle: DB, CEIC

den Bereichen Ol / Gas, Edelmetalle, Basismetalle,
Uran, Diamanten, erzhaltige Sande und Kohle zu legen.
Das Investmentuniversum umfasst Unternehmen, die
in der Rohstoffexploration und / oder -forderung titig
sind, deren Lagerstittenpotenziale aber in der aktu-
ellen Unternehmensbewertung noch nicht bzw. nicht
vollstdndig beriicksichtigt erscheinen. Dariiber hinaus
konnen auch Unternehmen aus dem Segment der
Rohstoffverarbeitung sowie aus dem Bereich der Aus-
riistungsindustrie bzw. der Erbringung von Serviceleis-
tungen fiir Rohstofffirmen einen Bestandteil des
Sondervermogens darstellen.
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