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FONDSDETAILS
¢ Der Rohoélpreis durchbrach die 80-US-Dollar-Barriere,
basierend auf einem schwachen US-Dollar einerseits WKN: AOMWKJ
und starken Fundamentaldaten andererseits. ISIN: DEOOOAOMWKJ7
_ o S _ AUM: 48,10 Mio
¢ Die nordamerikanischen Gas.prels.e bleiben angesichts Anteilspreis: 40,73 Euro
zunehmender Bohrungen weiterhin unter Druck.
Anzahl der

¢ Logistisch gut positionierte Kohleproduzenten profitieren

Positionen im Fonds:

38im Mérz 2010

. . Rechtsform: UCITS 111
von der starken Nachfrage Chinas und Indiens. _ o
Wahrung: EUR (ein Wahrungshedging ist
) ) ) o nicht vorgesehen)
¢ Die Prognose bei Uran bleibt kurzfristig eher verhalten.

Erstausgabetag: 9. Oktober 2007
Anteilwert bei
Erstausgabe: 50 Euro
Ausgabeaufschlag: bis zu 5%

PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten zwolf Monate lag zum
Stichtag 31. Mérz 2010 bei 66,93 %. Weitere Angaben zur
Fondsperformance konnen der Internetseite der Kapital-
anlagegesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH
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* Eigene Berechnungen gemiB BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1

PORTFOLIO

Ende Mirz hatte der Fonds 38 Positionen im Portfolio,

der Bargeldanteil lag bei 10,87 % und die durchschnitt-
liche Marktkapitalisierung betrug 9,38 Mrd. US-Dollar.
Die geografische Aufgliederung nach Operationen, die

Sektorengewichtung und die ungewichteten Marktkapi-
talisierungen sind in den nebenstehenden Abbildungen

dargestellt.

AUSBLICK

OL & GAS

DER ROHOLPREIS DURCHBRACH DIE
80-US-DoOLLAR-BARRIERE

Der Olpreis wird momentan von der sich erholenden
US-amerikanischen als auch der wachsenden Nach-
frage aus Asien unterstiitzt, wie die Grafiken 1 und 2

zeigen.

Anlage nach Marktkapitalisierung
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Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 31.03.2010

Grafik 1: Anderung der US-Olnachfrage im
Jahresvergleich (in %)
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Quelle: Deutsche Bank, DOE/EIA

Geografische Aufteilung

Russland 3,7 % .
\ Stdamerika 11,7 %

/

Australasien
15,6 % N

Nordamerika
35,8 %

e

Afrika 18,6 %

/

Mittlerer Osten 2,7 % |
Europa 11,9 %

Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 31.03.2010

Der schwache US-Dollar der letzten Wochen trug we-
sentlich dazu bei, dass der Olpreis iiber die Spanne von
75 — 80 US-Dollar, in der er lange gehandelt wurde,
steigen konnte. Das Barrel Rohol (EIA, WTI Cushing)
notierte Ende Marz bei 83,45 US-Dollar.

Aufteilung nach Sektoren

Kohle 16,0 % Bargeld 10,9 %
Iz o /

\

Uran 3,8 %

Ol/Gas Service |
Firmen 11,9 %

Alternative
Energien 1,0 %

o’

Ol/Gas 56,4 %

Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 31.03.2010




Grafik 2: Anderung der Olnachfrage Chinas
im Jahresvergleich (in %)
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Quelle: Deutsche Bank, DOE/EIA

Grafik 4: Durchschnittliche Gasproduktion
der USA pro Monat
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Quelle: EIA; Anmerkung: Die Produktionszahlen seit Jan 2010
werden noch tberprift.

DIE NORDAMERIKANISCHEN GAS-
PREISE BLEIBEN UNTER DRUCK

Die nordamerikanische Gasproduktion bleibt auf ho-
hem Level, nachdem auch das Volumen der Bohrungen
weiter steigt. Einige dieser Bohrungen sind darauf zu-
riickzufiihren, dass die Gasproduzenten ihre Gasfelder
nur halten konnen, wenn geférdert wird, wahrend viele
Produzenten dank ihrer Hedge-Positionen gegeniiber
dem niedrigen momentanen Gaspreis abgesichert sind.
Wir gehen davon aus, dass die Bohraktivitdten letztend-
lich reduziert werden, doch ist dieser Zeitpunkt mo-

mentan noch nicht abzusehen.

Grafik 3: Entwicklung der US-Gasbohrungen
in den letzten 2 Jahren
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Quelle: Baker Hughes, ERIG

Grafik 5: Entwicklung des Gaspreises im
Jahr 2010 (in US-Dollar)
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Quelle: Datastream, ERIG

Die erfolgreiche Entwicklung von Shale-Gas-Boh-
rungen in Nordamerika ermutigt die Olunternehmen,
diese Technologie weltweit einzusetzen. Beispiele
hierfiir sind Conoco Phillips und BNK Petroleum mit
Shale-Gas-Bohrungen in Polen, Shell in Schweden
und China, Chesapake und Satoil in Stidafrika. Wenn
Shale-Gas-Bohrungen in diesen Regionen erfolgreich
sein sollten, konnte dies weltweit die langfristige
Versorgung mit Gas beeinflussen, wie wir es bereits
in Nordamerika sehen.



EArTH ENERGY FUND UI

Wiéhrend die Kohlebestinde der USA sich aufgrund
der schleppenden Nachfrage nach wie vor auf hohem
Niveau befinden, scheint die Nachfrage Chinas und
Indiens langfristig stark zu bleiben und sogar zu stei-

gen. Dies zeigen die nachfolgenden Grafiken 6 bis 8.

Grafik 6: Chinas Nachfrage nach Elektrizitat
(in TWh)
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Quelle: IEA, Booz & Company analysis

Grafik 7: Indiens Nachfrage nach Elektrizitat
(in TWh)
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Quelle: IEA, Booz & Company analysis

In Bezug auf China und Indien sollten Kohleprodu-
zenten mit einem logistischen Vorteil (Marktzugang,
Standort, Transportkapazititen) deutlich von den
grafisch dargestellten Entwicklungen profitieren
kénnen. Peabody Energys Ubernahmeangebot fiir

McArthur Coal in Australien verdeutlicht aus unserer
Sicht den Wert, den Kohleproduzenten dem asia-
tischen Nachfragewachstum beimessen.

Grafik 8: Wachstumssteigerung bei Kohle
bis zum Jahr 2030
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Der am 8. April von US-Priasident Obama und sei-
nem russischen Kollegen Medwedew unterzeichnete
Abriistungsvertrag zur Reduktion der nuklearen
Sprengkdpfe verheilit nichts Gutes fiir die kurz- bis
mittelfristige Prognose im Uransektor.

Das neue START-Abkommen verpflichtet die beiden
Staaten dazu, innerhalb der ndchsten sieben Jahre die
Zahl ihrer Sprengkdpfe um je ein Drittel zu verrin-
gern und die Anzahl der Trigersysteme (Raketen,
U-Boote, Bomben) zu halbieren.

Wir bleiben bei Uran kurzfristig zuriickhaltend. Die
Investitionen des Earth Energy Fund UI konzentrie-
ren sich daher auf einige wenige ausgewaihlte Junior-
Explorer, die beim momentanen Preisniveau unterbe-

wertet erscheinen.




PORTFOLIOMANAGEMENT

Das Portfolio des Earth Energy Fund Ul wird unver- Kohleproduzenten, die logistisch so positioniert sind,

dndert in Richtung Olproduzenten ausgerichtet. dal3 sie den chinesischen und indischen Markt gut
Demgegeniiber wird der Anteil nordamerikanischer beliefern konnen.

Gasproduzenten weiter abgebaut.

Ebenfalls reduziert wird zurzeit die Gewichtung
von Uran. Parallel erh6hen wir die Investitionen in

INVESTMENTANSATZ

Der Earth Energy Fund Ul wurde am 9. Oktober 2007
aufgelegt. Fiir den Fonds sollen schwerpunktméaBig
Anlagen in Aktien von Unternehmen des Energiesek-
tors getdtigt werden, um langfristig einen moglichst
hohen Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei beabsich-
tigt, den Fokus des Sondervermdgens im Wesentlichen
auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den Bereichen
Ol / Gas, Uran, 6lhaltige Sande und Kohle zu legen.
Das Investmentuniversum umfasst hierbei Unterneh-
men, die in der Exploration, Férderung, Produktion
oder Verarbeitung von Energieressourcen tétig sind.

nehmen aus dem Bereich des alternativen Energiesek-
tors enthalten (z.B. Solar-, geothermische- und Wind-
energie). Dartliber hinaus konnen auch Unternehmen
aus dem Segment der Rohstoffverarbeitung sowie aus
dem Bereich der Ausriistungsindustrie bzw. der Er-
bringung von Serviceleistungen fiir im Energiesektor
titige Firmen einen Bestandteil des Sondervermdgens
darstellen. Der Fokus ist dabei auf solche Unterneh-
men gelegt, deren Wachstums- und / oder Lagerstit-
tenpotenziale in der aktuellen Unternehmensbewer-

tung noch nicht bzw. nicht vollstindig beriicksichtigt

Insbesondere sind im Anlageuniversum auch Unter- erscheinen.
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© 2010. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieflich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverldssig halten,
fiir deren Richtigkeit und Vollstindigkeit wir jedoch keine Gewihr iibernehmen kénnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsa-
nteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein maB3geblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die
Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.uni-
versal-investment.de erhiltlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héingt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Energy Fund UI wird insbesondere von der Entwicklung auf den
internationalen Aktien- und Rohstoffmérkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Energy Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlage-
politik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhdhter Volatilitit auf, d.h. in kurzen Zeitraumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfiigung gestellten Informationen
bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschitzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige
Ankiindigung dndern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperationspartner iibernechmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Ande-

rungen dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Energy Investments AG.



