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* Aufbau von Lagerbestdnden bei Industriemetallen FONDSDETAILS
unterstiitzt Rohstoffpreise.
WKN: A0J3UF
» Wachsender Rohstoffbedarf Chinas schiirt ISIN: DEOOOAOJ3UF6
Inflationséngste. AUM: 110,89 Mio. Euro
Anteilspreis: 51,27 Euro
e Zunehmende M&A-Aktivititen im Rohstoffbereich. Anzahl der

Positionen im Fonds:

43 im Mérz 2010

+ Anderungen im Fondsportfolio nach Minen- und Rechtsform: ucITS Il
Projektbesuchen in Stidamerika und Asien. Wahrung: EUR (ein Wihrungshedging ist
nicht beabsichtigt)
Erstausgabetag: 9. Oktober 2006
Anteilwert bei
PERFORMANCE Erstausgabe: 59 Euro
Ausgabeaufschlag: bis zu 5%

Die Fondsperformance der letzten zwolf Monate lag zum
Stichtag 31. Mirz 2010 bei 113,71 %. Weitere Angaben zur
Fondsperformance kénnen der Internetseite der Kapitalan-
lagegesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH
entnommen werden: www.universal-investment.dg
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Services GmbH
EIN UNTERNEHMEN DER UNIVERSAL-INVESTMENT

Customer Support Hotline
T:+4969/7 1043 - 900
E: fondsgalerie@ui-gmbh.de


http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094090443&tabID=1

PORTFOLIO

Zum Monatsende beinhaltete das Portfolio 43 Positionen,
der Bargeldanteil lag bei 5,19 %. Die durchschnittliche
(gewichtete) Marktkapitalisierung des Portfolios betrug
zu diesem Zeitpunkt 1,62 Mrd. US-Dollar. Die nebenste-
henden Grafiken zeigen die ungewichtete und die geo-
grafische Aufteilung der Investments entsprechend der
Produktionskapazititen.

Anlage nach Marktkapitalisierung
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AUFBAU VON LAGERBESTANDEN BEI
INDUSTRIEMETALLEN UNTERSTUTZT
ROHSTOFFPREISE

Die ersten Anzeichen einer wirtschaftlichen Erholung in
den USA haben einige Marktbeobachter zu zunehmend
optimistischeren Kommentaren verleitet. Vor allem der
Arbeitsbericht fiir den Monat Mérz, der eine riicklaufige
Arbeitslosenquote in den USA belegt, lasst auf eine
Marktbelebung hoffen. Obwohl viele Analysten unsicher
sind, was die Richtung und Geschwindigkeit der wirt-
schaftlichen Erholung betrifft, lassen eine zunehmende
Rohstoffnachfrage und der Aufbau von Lagerbestéinden
unserer Einschdtzung nach eine Erholung der Markte
erkennen. Wir haben schon seit einiger Zeit auf die ra-
pide Erholung der Rohstoffnachfrage Chinas und Asiens

Aufteilung nach Rohstoffen
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Geografische Aufteilung
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allgemein hingewiesen. Jetzt beobachten wir verstérkt,
dass die Industrienationen aktiv Lagerbestdnde an
Kupfer und anderen Industriemetallen aufbauen. Dies
ist bemerkenswert, weil die Lagerbestinde wahrend
der Finanzkrise auf ein kritisches Niveau herunterge-
fahren wurden.

So zeigt zum Beispiel die UBS in einem Analysten-
bericht auf, dass sich die Welt (ohne China) auf einen
gewaltigen Wiederaufbau von Lagerbestinden konzent-
riert, was nach Meinung der UBS zu einer Erh6hung
der Rohstoffnachfrage bis Juli d. J. um 25 bis 50 %
fiihren konnte. Sollte sich diese Prognose bewahrhei-
ten, erwarten wir, dass die Rohstoffpreise weiter dras-
tisch steigen kdnnten, obwohl die Preisentwicklung

in den vergangenen 12 Monaten bereits spektakuldr
verlief (Grafik 1).

Grafik 1: Preissteigerung im letzten Jahr
und heutiger Preis bei ausgewahlten
Rohstoffen

Iron ore: $160.5 per tonne Nickel: $25,300 per tonne

Copper: $8,010 per tonne Aluminium: $2,375 per tonne

Quelle: Reuters, The Steel Index, FT

WACHSENDER ROHSTOFFBEDARF
CHINAS SCHURT INFLATIONSANGSTE

Die Erwartung eines dramatischen Anstiegs der Roh-
stoffpreise schiirt zunehmend Inflationsdngste. So hat
der Olpreis kurzfristig schon wieder die Marke von 87
US-Dollar pro Barrel erreicht. Einer der momentan

wichtigsten Indikatoren fiir eine wachsende Inflations-

gefahr ist der Eisenerzpreis, der auf 160,5 US-Dollar
pro Tonne schnellte, was einer Preissteigerung von
170 % innerhalb eines Jahres entspricht! China impor-
tiert mittlerweile den Grofteil seines Eisenerzbedarfs,
was in krassem Gegensatz zu der historischen Entwick-
lung steht. So entsprach der Eisenerzbedarf Chinas im
Jahr 2000 lediglich 16 % des weltweit importierten
Rohstoffes. Mittlerweile fithrt China 70 % des ge-
samten globalen Eisenerzangebots ein. Der Grofiteil
kommt dabei von australischen Eisenerzminen, die zu
Rio Tinto und BHP Billiton gehoren. Die gegenwir-
tig schnell steigenden Ol-, Diesel- und Benzinpreise
konnen ebenfalls auf die rapide ansteigende Nachfrage
Chinas zuriickgefiihrt werden.

Zusitzlich weist das ebenfalls schnelle Nachfrage-
wachstum nach Kohle seitens Chinas und Indiens
auf einen zunehmenden Kostendruck hin. So hat sich
China tiber die letzten zwei Jahre vom Exporteur zum
Importeur von Kohle entwickelt (Grafik 2)!

Wir warnen weiterhin davor, dass unerwartete Pro-
duktionsengpisse zusétzlich Aufwirtsdruck auf Roh-
stoffpreise ausiiben kdnnen. Produktionsengpésse
durch Streiks auf der Ok Tedi-Mine, bei dem siidafri-
kanischen Goldproduzenten Gold One oder auf New-
monts Batu Hijau-Mine unterstreichen die Ernsthaftig-
keit des Problems.

Grafik 2: Die Entwicklung der Kohle-
importe in China und Indien
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Wihrend des Rohstoff-Workshops auf der Mines &
Money-Konferenz in Hongkong, den wir Anfang April

abhielten, konnten wir den Appetit Chinas auf Roh-
stoffe aus erster Hand erleben. Bei Gesprichen mit
Teilnehmern unseres Workshops wurde deutlich, dass
China seine Investitionen in internationale Lagerstitten
und Minenprojekte beschleunigt. Beispielsweise ist ein
Investment-Team, das Premierminister Wen Jiabao direkt
untersteht, verantwortlich fiir die Akquisition von Pro-
jekten auBerhalb Chinas. Anscheinend stammt das Kapi-
tal hierfiir direkt aus dem 2,3 Billionen US-Dollar-Pool,
den China in internationalen Wahrungsreserven besitzt.

ZUNEHMENDE M&A-AKTIVITATEN
IM ROHSTOFFBEREICH

In unserem letzten Monatsbericht haben wir darauf
hingewiesen, dass die Fusionen im Rohstoffbereich
zunehmen. Das Ubernahmeangebot von Peabody Ener-
gy an das australische Kohlenunternehmen MacArthur
Coal und die Fusion zwischen Quadra Mining und FNX
bestétigen u. E. diese Beobachtung. Allerdings sehen wir
sehr interessante Akquisitionsziele auch in anderen Sub-
Sektoren, zum Beispiel im Goldsektor. Beim Besuch
siidamerikanischer Projekte und Minen im Mairz identi-
fizierten wir sehr interessante und unserer Meinung nach
unterbewertete Unternehmen; allerdings besuchten wir
auch solche, von denen wir nach eingehender Analyse
iiberzeugt waren, dass sie vom Markt liberbewertet wer-
den. Entsprechend wurden einige Positionen im Portfolio
des Earth Exploration Fund UI adjustiert.

PORTFOLIOMANAGEMENT

Im Miérz wurde die Gewichtung sowohl in einigen
Junior-Eisenerzfirmen als auch in aus Sicht des Fonds-
managements attraktiv bewerteten Olexplorern erhdht.
Angesichts des positiven Ausblicks fiir natiirliche Roh-
stoffe und die zugrundeliegenden Aktien soll der Earth
Exploration Fund UI zunéchst voll investiert bleiben und
nur eine relativ niedrige Bargeldquote halten.

INVESTMENTANSATZ

Der Earth Exploration Fund UI wurde am 9. Okto-

ber 2006 aufgelegt. Fiir das Sondervermogen sollen
schwerpunktméfig Anlagen in Aktien von Rohstoff-
unternehmen getitigt werden, um langfristig einen
moglichst hohen Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei
beabsichtigt, den Fokus des Sondervermdgens im We-
sentlichen auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den
Bereichen Ol / Gas, Edelmetalle, Basismetalle, Uran,
Diamanten, erzhaltige Sande und Kohle zu legen. Das
Investmentuniversum umfasst Unternehmen, die in der
Rohstoffexploration und / oder -férderung titig sind,
deren Lagerstittenpotenziale aber in der aktuellen Un-
ternehmensbewertung noch nicht bzw. nicht vollstindig
beriicksichtigt erscheinen. Dariiber hinaus konnen auch
Unternehmen aus dem Segment der Rohstoffverarbei-
tung sowie aus dem Bereich der Ausriistungsindustrie
bzw. der Erbringung von Serviceleistungen fiir Roh-
stofffirmen einen Bestandteil des Sondervermogens
darstellen.

Qﬂ Earth Exploration
" w Fund Ul

© 2010. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverldssig halten, fiir deren Richtigkeit und Vollsténdig-
keit wir jedoch keine Gewihr tibernehmen konnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der ak-
tuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein mafigeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe be-
reitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-investment.de erhaltlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bor-
se konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Exploration Fund UI wird insbesondere von der Entwicklung auf den internationalen Aktien- und Rohstoff-
mérkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Exploration Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitét auf, d.h. in
kurzen Zeitraumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschétzung wieder. Die in dem
Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperationspartner iibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Do-
kuments oder dessen Inhalts. Anderungen dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Resource Investments AG.



