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APRIL HIGHLIGHTS

¢ Vier bedeutende Ereignisse beeinflussten die Rohstoft-
und Aktienmarkte:

Sinken der Deepwater Horizon.

China bremst seine wirtschaftliche Entwicklung.
Anhaltende Wirtschaftskrise Griechenlands.

Neue ,,Rohstoff-Supersteuer in Australien.

* EIA zunehmend optimistisch fiir die globale Olnachfrage.

¢ Boom der Atomenergie in China sorgt mittelfristig fiir

fundamentale Unterstiitzung des Uranpreises.

* Anderung der Preisbestimmung auf den internationalen
Kohlemairkten.

Der Nachrichtensender
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PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten zwdlf Monate lag zum
Stichtag 30. April 2010 bei 52,36 %. Weitere Angaben zur
Fondsperformance kdnnen der Internetseite der Kapital-

anlagegesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH

entnommen werden: www.universal-investment.de
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* Eigene Berechnungen gemidll BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
Diese ist nicht prognostizierbar.

! http://www.n-tv.de/ratgeber/Sendungen/n-tv-Ratgeber-Fonds-Zertifikate-article869893 .html
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FONDSDETAILS

WKN: AOMWKJ

ISIN: DEOOOAOMWKJ7

AUM: 52,13 Mio EUR

Anteilspreis: 42,28 Euro

Anzahl der

Positionen im Fonds: 43 im April 2010

Rechtsform: UCITS III

Wiéhrung: EUR (ein Wahrungshedging ist
nicht vorgesehen)

Erstausgabetag: 9. Oktober 2007

Anteilwert bei

Erstausgabe: 50 Euro

Ausgabeaufschlag: bis zu 5%

TER:

Performance Fee:

Geschaftsjahr:

Ertragsverwendung:

Kapitalanlage-
gesellschaft:

Berater:
Depotbank:

Cut-off-Time:

Handel der
Fondsanteile iiber:

Bewertung:
Valuta:
Kontakt:

2,23% (per 30. September 2009)

15% p.a., Hurdle Rate 7% p.a.,
High Watermark

1. Oktober bis 30. September
Thesaurierend

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Earth Energy Investments AG,
Zug, Schweiz

UBS Deutschland AG,
Frankfurt am Main

16.00 Uhr MEZ

UBS Luxemburg
Aktien: Letzter Preis am Ordertag
T+2

Universal-Vertriebs-
Services GmbH

EIN UNTERNEHMEN DER UNIVERSAL-INVESTMENT

Customer Support Hotline
T: +4969/7 10 43 - 900
E: fondsgalerie@ui-gmbh.de


http://www.universal-investment.de/EnterprisePortal/Publikumsfonds/Fonds-Finder/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1
http://www.n-tv.de/ratgeber/Sendungen/n-tv-Ratgeber-Fonds-Zertifikate-article869893.html

PORTFOLIO

Ende April hatte der Fonds 43 Positionen im Portfolio,
der Bargeldanteil lag bei 3,41 % und die durchschnitt-
liche Marktkapitalisierung betrug 6,37 Mrd. US-Dollar.
Die geografische Aufgliederung nach Operationen, die
Sektorengewichtung und die ungewichteten Marktkapi-
talisierungen sind in den nebenstehenden Abbildungen
dargestellt.

AUSBLICK

Der April war ein sehr ereignisreicher Monat fiir die
Rohstoff- und Energiemirkte, wobei vier wichtige
Entwicklungen hervorgehoben werden miissen:

SINKEN DER DEEPWATER HORIZON

Zunichst fithrte der “blow-out” der Macando-Bohrung
am 20. April und das Sinken der Deepwater-Horizon-
Olplattform im Golf von Mexico (GOM) zu einer kata-
strophalen Olverschmutzung und zu méglicherweise
gewaltigen Umweltauflagen und Kosten fiir BP und
die anderen beteiligten Firmen. Neben BP (65 % iger
Anteilseigner) sind noch Anadarko (25 %-Beteiligung)
und Transocean (Besitzer und Betreiber der Platt-
form), sowie einige Service-Anbieter von dem Un-
gliick unmittelbar beeinflusst.

Die Reaktion des Marktes auf das Ungliick erfolgte
schnell und war unbarmherzig. BP verlor bis Ende
April etwa 30 Mrd. US-Dollar seiner Marktkapitalisie-
rung, Anadarko etwa 6 Mrd. US-Dollar und Transocean
ca. 5,5 Mrd. US-Dollar. Obwohl wir glauben, dass
diese Probleme mit der Zeit geldst werden konnen,
rechnen wir mit betrdchtlichen Kosten fiir die beteilig-
ten Firmen. Entsprechend haben wir die Positionen

an diesen Unternehmen verkauft (siehe Portfolioma-
nagement).

Zusitzlich erwarten wir, dass der Zwischenfall fiir
eine Priifung der US- Sicherheitsbestimmungen und
der umweltgesetzlichen Regelungen sorgen wird,
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was wiederum bedeutenden Einfluss auf das opera-
tive Umfeld der nordamerikanischen Olproduzenten
zur Folge haben konnte. Hohere Produktions- und
Explorationskosten, und damit ein Aufwirtsdruck
auf den Olpreis wiren das Ergebnis. Das Ungliick
betont in besonderem MaR die Gefahren und die
Komplexitit, die auf Olfirmen mit immer tieferen

Explorations- und Produktionsbohrungen zukommen.

Deepwater Horizon

Quelle: Macquarie Bank

CHINA BREMST SEINE
WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Das zweite wichtige Ereignis bezieht sich auf die An-
kiindigung Chinas, seine wirtschaftliche Entwicklung
bremsen zu wollen, was zu einer verringerten Konsum-
nachfrage im Rohstoffsektor fiihren konnte. Anders als
viele Marktteilnehmer sehen wir diese Ankiindigung
allerdings in einem positiven Licht. Wir denken, dass
die Zentralregierung Chinas z. B. von der Hiusermarkt-
blase in den USA gelernt hat, eine Uberhitzung der
Wirtschaft zu vermeiden.

Obwohl diese MaBnahmen zur Bremsung der Wirt-
schaft kurzfristig eine Reduktion der Rohstoffnachfrage
zur Folge haben konnten, werden sie u. E. langerfristig
zu einem stabilen Wachstum fithren und eine Blasen-
bildung vermeiden. So sind z. B. die chinesischen

Olimporte um 31 % im Vergleich zum Vorjahr gestie-
gen, eine Entwicklung, die langfristig sicherlich nicht
aufrecht erhalten werden kann.

Grafik 1: Chinas Rohdlimporte (k bpd)
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ANHALTENDE WIRTSCHAFTSKRISE
GRIECHENLANDS

Die anhaltende Griechenlandkrise und die ergriffenen
EU-MaBnahmen, um eine Ausbreitung der Krise auf
andere EU Lander zu vermeiden, stellt die dritte wich-
tige Entwicklung dar. Viele Marktbeobachter befiirch-
ten, dass die Krise die Erholung der europdischen
Wirtschaft negativ beeinflussen konnte und damit
letztendlich auch die Rohstoffnachfrage'. Wir haben
die Entwicklung der Rohstoffnachfrage in Europa im
Newsletter des Earth Exploration Fund Ul (Ausgabe
April 2010) im Detail erortert.

NEUE ,,ROHSTOFF-SUPERSTEUER "’
IN AUSTRALIEN

Abschlieflend kiindigte die australische Regierung
am 02.05.2010 die Einflihrung einer ,,Rohstoff-
Supersteuer” von 40 % ab dem Finanzjahr 2012/13
an. Die beabsichtigte Hohe dieser Steuer iiberraschte

! In der ersten Maiwoche konnte tatséichlich eine gewaltige Korrektur der Aktienmirkte beobachtet werden. Als Beispiel dient der Riickgang des S&P 500 Index. (Quelle: Yahoo Finance).



Bergbaufirmen und Investoren gleichermalen.
Obwohl noch keine Details der ,,Supersteuer be-
kannt sind, und Modifizierungen wahrscheinlich sind,
erwarten wir, dass diese Ankiindigung die Attrakti-
vitdt der australischen Rohstofffirmen negativ be-
einflussen wird. Dabei ist jedoch zu beachten, dass
Ol- und Gasproduzenten schon lingst unter ein ho-
heres Steuerregime von 40 % fallen (sog. ,,Petroleum
Resource Rent Tax (PRRT)). Wir erwarten deshalb,
dass erstere von der neuen Steuer nicht besonders

stark beeinflusst werden.

OL & GAS

IEA ZUNEHMEND OPTIMISTISCH
FUR DIE GLOBALE OLNACHFRAGE

Die Internationale Energicagentur (IEA) ist zuneh-
mend optimistisch in der Prognose der globalen
Olnachfrage fiir das laufende Jahr 2010. Diese
Einschétzung wird vom momentanen Niveau des
Olpreises unterstiitzt, wie auch die Grafiken 2 und
3 zeigen.

Grafik 2: IEA-Nachfrageprognose fiir 2010
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URAN

BooMm DER ATOMENERGIE IN CHINA
SORGT MITTELFRISTIG FUR
FUNDAMENTALE UNTERSTUTZUNG
DES URANPREISES

Die ,,International Atomic Energy Authority* (IAEA),
die Aufsichtsbehorde der Vereinten Nationen, schitzt,
dass zusitzlich zu den 436 Reaktoren, die momen-
tan weltweit operieren, 56 gebaut werden und 200
weitere geplant sind. Der Grofiteil des Wachstums
kommt dabei aus China. Die ,,World Nuclear Asso-
ciation‘ weist in einem Bericht darauf hin, dass
China elf Kernkraftwerke in Produktion hat, 20 dort
momentan gebaut werden und weitere, die kurz vor
dem Baubeginn stehen. Das chinesische Kernenergie-
programm sieht vor, die Kapazitit bis zum Jahr 2020
auf 60 Gigawatt (GW) zu versechsfachen und dann
bis zum Jahr 2030 auf 200 GW zu erhéhen. Der IAEA
zufolge wird China in nicht allzu weiter Zukunft un-

abhingig in der nuklearen Energiegewinnung sein.

Der momentane Anstieg in der Urannachfrage konnte
demnach den Tiefpunkt des Uranpreises angezeigt
haben. Es erstaunt uns deshalb nicht, dass viele
Marktbeobachter darauf hinweisen, dass die lang-
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fristigen Preisaussichten fiir Uran zunehmend besser
werden. RBC Capital Markets prognostiziert z. B. in
ithrem Februar-Bericht iiber den Uranmarkt, dass das
Uranangebot zwar bis zum Jahr 2015 um jéhrlich 5 %
steigen wird, danach aber rapide fillt, bedingt durch
die Erschopfung momentaner Reserven. Die Nach-
frage wichst dem Bericht zufolge bis zum Jahr 2030
um 4,4 % jahrlich. RBC zufolge droht demnach eine
wachsende Angebotsliicke im Uranmarkt.

KOHLE

ANDERUNG DER PREISBESTIMMUNG
AUF DEN INTERNATIONALEN
KOHLEMARKTEN

Nach BHP Billiton und Vale ist jetzt auch Rio Tinto
auf vierteljahrliche Preisfestlegung fiir Kohle umge-
stiegen. Dadurch néhern sich die Verkaufspreise fiir
Kohle zunehmend dem aktuellen Spotpreis. Es bleibt
abzuwarten, ob das ,,zweigleisige™ Preissystem lang-
fristig tiberhaupt bestehen kann.

Die Kohlepreise setzen ihren Aufwirtstrend fort. Als
Beispiel seien Xstrata genannt, die metallurgische
Kohle fiir 270 US-Dollar pro Tonne und PT Bumi,

die thermische Kohle fiir 116 US-Dollar pro Tonne an
Japan verkauft haben.

Mit der Konzentration des Kohlesektors auf immer
weniger Firmen sehen wir zunehmendes Potenzial fiir
Ubernahmestrategien bei den Small-Caps. So bieten
zum Beispiel Yanzhous Ubernahme von Felix Resour-
ces und Peabodys Angebot an Macarthur den groflen
Firmen immer weniger attraktive Ubernahmeziele im
Mid-Cap-Sektor. Schnell steigende Eisenerzpreise
und beschrinkte Ressourcen lassen auch Chinas
Appetit auf Juniorfirmen mit guten Assets und einer
guten Kohlequalitidt wachsen. Als Beispiel moglicher
Ubernahmeziele seien Grande Cache und Western
Canadian Coal genannt.

PORTFOLIOMANAGEMENT

Angesichts des Deepwater-Horizon-Unfalls haben
wir unsere Positionen in Transocean und TGS Nopec
liquidiert, obwohl wir glauben, dass der Markt iiber-
reagiert hat. Wir hatten schon vor dem Unfall unsere
Positionen in Anadarko und anderen GOM-Produ-
zenten wie Noble Energy verkauft. Dies hat das Port-
folio vor einer negativen Performance weitgehend

geschiitzt.

Bedingt durch die kontinuierliche Schwiche des
Gaspreises bleiben wir auf Ol fokussiert. Nachdem
die meisten australischen Kohlefirmen unseren
berechneten Zielpreis bereits vor der Ankiindigung
der ,,Supersteuer” fiir Rohstofffirmen erreicht
hatten, haben wir auch diese Positionen zeitig ver-
kauft, was einen negativen Einfluss auf das Portfolio
weitgehend unterdriickte.

Wir bleiben weiterhin optimistisch beziiglich der
Entwicklung der Kohlepreise und haben entsprechend
die Gewichtung in aufer-australische Kohleprodu-
zenten hochgehalten. Obwohl wir glauben, dass der
Uranmarkt kurzfristig noch unter Druck bleiben

wird, haben wir unsere Investitionen in sehr attraktiv
bewertete Junior-Produzenten und Explorer beibe-
halten.

INVESTMENTANSATZ

Der Earth Energy Fund UI wurde am 9. Oktober 2007
aufgelegt. Fiir den Fonds sollen schwerpunktmafig
Anlagen in Aktien von Unternehmen des Energiesek-
tors getdtigt werden, um langfristig einen moglichst
hohen Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei beabsich-
tigt, den Fokus des Sondervermogens im Wesentlichen
auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den Bereichen
Ol / Gas, Uran, 6lhaltige Sande und Kohle zu legen.
Das Investmentuniversum umfasst hierbei Unterneh-
men, die in der Exploration, Férderung, Produktion
oder Verarbeitung von Energieressourcen tétig sind.



Insbesondere sind im Anlageuniversum auch Unter- darstellen. Der Fokus ist dabei auf solche Unterneh-

nehmen aus dem Bereich des alternativen Energiesek- men gelegt, deren Wachstums- und / oder Lagerstit-
tors enthalten (z.B. Solar-, geothermische- und Wind- tenpotenziale in der aktuellen Unternehmensbewer-
energie). Dariiber hinaus konnen auch Unternehmen tung noch nicht bzw. nicht vollstdndig berticksichtigt
aus dem Segment der Rohstoffverarbeitung sowie aus erscheinen.

dem Bereich der Ausriistungsindustrie bzw. der Er-
bringung von Serviceleistungen fiir im Energiesektor
tiatige Firmen einen Bestandteil des Sondervermdgens

& Earth Energy
V‘ w Fund UI

©2010. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverldssig halten,
fiir deren Richtigkeit und Vollstindigkeit wir jedoch keine Gewihr tibernehmen kénnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsan-
teilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein maBgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die
Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.uni-
versal-investment.de erhiltlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hingt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Lindern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Energy Fund UI wird insbesondere von der Entwicklung auf den
internationalen Aktien- und Rohstoffmérkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Energy Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlage-
politik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitit auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfiigung gestellten Informationen
bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschdtzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige
Ankiindigung &ndern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperationspartner iibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Ande-

rungen dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Energy Investments AG.



