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ANLAGEZIEL

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines
langfristigen Kapitalzuwachses durch die Anlage in
einem diversifizierten Portfolio von Wertpapieren der
Rohstoffindustrie, d.h. von Unternehmen, die sich mit
der Gewinnung, Produktion, Verarbeitung von und/oder
dem Handel mit Rohstoffen wie Ol, Gold, Aluminium,
Kaffee und Zucker befassen.Den vollstandigen Text
entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Alle Informationen auf diesem Factsheet beziehen
sich auf EUR A Ausschittung Anteilsklasse
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(rebalanced monthly;
gross-dividends-
reinvested) Total, Gross
Return
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ANLAGEKOMMENTAR

Wertentwicklung

Rohstoffaktien gaben nach, weil die Risikoscheu der Anleger angesichts der bewusst gesteuerten Abkuihlung des chinesischen
Wirtschaftswachstums sowie wegen der anhaltenden Besorgnisse um die Staatsverschuldung einiger européischer Lander anstieg.
Als fur die Rohstoffmarkte wesentlich positiver erwies sich hingegen die Ankiindigung der chinesischen Zentralbank, eine
schrittweise Aufwertung des Reminbi gegentiber dem US-Dollar zuzulassen. Gleiches galt auch fiir die Absicht der australischen
Regierung, ihre zuletzt vorgeschlagene Rohstoffsteuer noch einmal genau zu tiberdenken. Die geplante Einfihrung dieser Steuer
hatte zuvor Investitionsausgaben von Bergbaufirmen in Milliardenhdhe gefahrdet.

Strategie/ positionierung portfolio

Der Fonds erhohte seine Gewichtung im Segment Edelmetalle durch den Aufbau einer neuen Position im kanadischen
Silberforderer Silver Wheaton. Diese Firma verfligt tiber ein beeindruckendes Wachstumsprofil und lediglich geringe
Akquisitionskosten. In der Energiebranche sind wir auRerdem ein Engagement im britischen Explorations- und Forderunternehmen
Dana Petroleum eingegangen. Die Griinde dafiir waren dessen viel versprechende kurzfristige Bohrvorhaben sowie das attraktive
Bewertungsniveau dieser Aktie. Im Sektor Grundmetalle haben wir jedoch im brasilianischen Eisenerzférderer Vale Gewinne
mitgenommen, um uns mit dem Erlés an der anstehenden Kapitalaufnahme von Petrobras zu beteiligen.

Marktausblick

Angesichts der anhaltenden Urbanisierungs- und Industrialisierungstrends in Asien sind wir von den langfristigen Aussichten der
Anlageklasse Rohstoffe nach wie vor fest tiberzeugt. Auf kurze Sicht halten wir es aber fiir wahrscheinlich, dass die Risikoscheu del
Anleger anhalten wird, weil die Besorgnisse um die Wachstumsaussichten der Weltwirtschaft sowie um die problematische
Staatsverschuldung in Europa die Stimmungslage der Anleger wohl weiter belasten werden. Deshalb gehen wir davon aus, dass
sich die Wertschwankungen an den Markten auch im Sommer fortsetzen werden, bis die weitere Entwicklung hinsichtlich dieser
Probleme eindeutiger absehbar ist.

HISTORISCHE WERTENTWICKLUNG 2 (Barwert von €10
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Baring GUF Global Resources

60% MSCI AC World Metals & Mining Index / 40% MSCI AC World Energy Index
(rebalanced monthly; gross-dividends-reinvested) from 01/01/10, prior to that Customised
MSCI World AC Energy & Materials

Vergangene Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die zukunftige.

PERFORMANCE PRO KALENDERJAHR (€) 2 12-MONATS ENTWICKLUNG (£) 2

Anderung (%) Fonds Index Anderung (%) Fonds
2009 +55.9 +42.7 30 Juni 2009 - 30 Juni 2010 +21.6
2008 -59.3 -43.0 30 Juni 2008 - 30 Juni 2009 -51.4
2007 +30.4 +22.6 30 Juni 2007 - 30 Juni 2008 +19.3
2006 +21.7 +11.7 30 Juni 2006 - 30 Juni 2007 +28.7
2005 +60.4 +46.9 30 Juni 2005 - 30 Juni 2006 +39.2

WERTENTWICKLUNG (€) 2 ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG (£) 2

Anderung (%) Fonds Index Anderung (%) Fonds Index
1 Monat -5.4 -4.9 3 Jahre annualisiert -11.0 5.2
3 Monate -9.4 -7.6 5 Jahre annualisiert +4.8 +5.9
seit Jahresanfang -1.6 +0.2 10 Jahre annualisiert +4.4 +5.3
1 Jahr +21.6 +23.6 seit Aufl. annualisiert +5.4 +8.5

Quelle Indexrendite: MSCI WWW.baringS.Com
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m UK =29.8%

B USA = 24.5%

m Kanada = 19.8%

u Australien = 8.9%

B Brasilien = 5.7%
Russland = 4.8%
Sonstige* = 3.4%

Mali = 3.2%

B Grundmetalle = 38.7%
® Energie = 36.7%

® Edelmetalle = 20.1%
m Agrarprodukte = 2.6%

m Kasse = 1.9%

DIE 10 WICHTIGSTEN BETEILIGUNGEN * ENTWICKLUNGSCHARAKTERISTIKEN *

(%)
BHP Billiton 8.8
Rio Tinto 6.4
Chevron 5.6
Suncor Energy 4.8
Exxon Mobil Corporation 4.7
Anglo American 4.0
Compania Vale Do Rio 3.8
Barrick Gold Corp. 3.4
Centamin Egypt 8.8
Randgold Resources 3.2

Oberlindau 54-56
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60323 Frankfurt am Main

Fonds Index
Standard Abweichung +40.3 +30.2
Alpha -3.9 -
Beta AHLE -
Sharpe Ratio -0.3 -0.3
Tracking Error +14.8 _

(Ex Post)

PORTFOLIO UMSATZ (%) *

12 Monate 69.7

Baring Asset Management GmbH

Notizen

1 Stand aller Portfolioangabenin diesem Factsheet ist der letzte Tag des auf Seite 1
oben genannten Monats, falls nicht anders Die Performar ]
be-ziehen sich auf die Dreijahresperformance in US-Dollar. Portfolio Turnover ist d
kleinere Zahl aus Fondsanteilskaufen und -riickgaben geteilt durch den
durchschnittlichen Marktwert in den letzten 12 Monaten. Quelle: Barings.

2 performance in Euro, Bid-to-Bid, Nettoausschittungenreinvestiert. Der aktuelle
Index wurde am 1. Januar 2010 eingefiihrt. Zuvor hatte der Fonds den
maRgeschneiderten Vergleichsindex MSCI World AC Energy & Materials. Quelle:
Morningstar. ©Morningstar, alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen sind (1) Eigentum von Morningstar und/oder seines Content-Providers
und diirfen (2) weder kopiert noch weitergegeben werden. (3) Ihre Richtigkeit,
Vollstandigkeit und Aktualitat werden nicht garantiert. Weder Morningstar noch sein
Content-Provider sind fir Schaden oder Verluste verantwortlich, die durch die
Nutzung dieser Informationen entstehen.

3 In der Rendite der Vergangenheit sind die Ausschiittungender letzen 12 Monate,
gewichtet mit dem mittleren Anteilspreis, berticksichtigt. Vorlaufige Gebiihren sind
nicht beriicksichtigt, und Anleger miissen mdglicherweise Steuern auf die
erhaltenen Ausschiittungen zahlen. Die Renditen werden nicht garantiert.

“ Der NAV ist der Preis eines Fondsanteils. Es handelt sich dabei um einen mittleren

Investmentglossar

Um Ihnen das Verstandnis unbekannter Investmentbegriffe in diesem Factsheet zu
erleichtern, haben wir ein Glossar erstellt. Sie finden es auf unserer Webseite unter
www.barings.com/uk/individualinvestor oder kénnen es telefonisch unter +44 (0)
845 082 2479 anfordern.

Verwendung nicht investierter Liquiditat

Am Ende jeden Handelstages legen wir nicht investierte Geldmittel auf Tagesgeld-
konten in Geldmarktfonds an. Zurzeit sind das Fonds von Northern Trust. Sie
werden standig Uiberpriift, da wir das Ziel haben, ausschlielichin Fonds mit einem
Moody’s-Rating von Aaa/MR1+ (oder einem entsprechenden Rating einer anderen
Ratingagen-tur) zu investieren. Die Geldmittel werden in diese Fonds investiert, um
das Risiko der nicht investierten Mittel zu diversifizieren. Der Wert der
Geldmarktfonds ist nicht garantiert und kann sowohl steigen als auch fallen.

WICHTIGE INFORMATION

Der Fonds wird von Baring International Fund Managers (Irland) Limited gemanagt.

Dieses Dokument wurde von Baring Asset Management Limited genehmigt und
publiziert. Es ist weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung, eines der
Produkte oder eine der Dienstleistungenvon Baring Asset Management zu kaufen.
Es dient also ausschlieBlichInformationszwecken. Wir empfehlen Lesern, die keine
professionellen Anleger sind, vor jeder Investition ihren Finanzberater zu
konsultieren.

Bitte lesen Sie die fir das Produkt relevanten Dokumente, wie
Rechenschaftsberichte und Verkaufsprospekte (die produktspezifische Risiken
sowie eventuelle produktspezifische Restriktionen und Handelsbedingungen
enthalten). Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind weder Anlage-,
noch Steuer- noch Rechtsberatung noch irgendeine andere Art von Beratung. Auch
sind sie weder eine Verkaufsempfehlung noch stellen sie eine Aufforderung dar,
eines der Produkte oder eine der Dienstleistungenvon Baring Asset Management
zu kaufen.

Der Wert von Anlagen und alle daraus resultierenden Ertrége kénnen sowohl
steigen als auch fallen und sind nicht garantiert. Die Performance der
Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. Die genannten
Renditen sind nicht garantiert. Wechselkursanderungenkonnen sich negativ auf den
Wert, den Kurs oder die Ertrage einer Anlage auswirken. Direkte und indirekte
Anlagen im Emerging Markets oder Schwellenlander sind mit zuséatzlichen Risiken
verbunden. Anlagen in héher verzinsliche Anleihen von Schuldnern mit niedrigeren
Bonitétsratings kénnen mit groBeren Ausfallrisiken verbunden sein, was negative
Auswirkungen auf die Ertrage oder den Wert der Anlage haben kann. Laufende
Ertrage konnen ganz oder teilweise aus Riickzahlungen des eingesetzten Kapitals
bestehen. Laufende Ertrage konnen durch den Verzicht auf zukinftige
Kapitalgewinne zustandekommen. Wir sind davon Uberzeugt, dass die hierin
enthaltenen Informationen von Dritten zum Zeitpunkt der Publikation dieses
Factsheets richtig waren. Die hierin enthaltenen Informationen und Meinungen
kénnen sich jederzeit andern. Dieses Factsheet kann interne Portfoliorichtlinien
enthalten, die der Fonds mdglicherweise nicht einhalt und auch nicht einhalten
muss. Diese Richtlinien kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern und
werden nur zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt.

Fur Offshore-Fonds gibt es keine Entschadigungsregelung nach dem britischen
Financial Services and Markets Act von 2000. Anteile am Fonds sind dort nicht
erhaltlich, wo sie gemé&R geltendem Recht nicht angeboten oder verkauft werden
durfen. Insbesondere darf der Fonds weder direkt noch indirekt in die USA oder an
eine US-Person verkauft werden. Die Annahme von Zeichnungsantragenund die
Ausgabe von Anteilen erfolgt ausschlieBlich auf Basis des aktuellen
Verkaufsprospekts.
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