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Ziel des Fonds ist es mittelfristig einen Wertzuwachs zu erzielen, indem er in Aktien und Virsg:éunegma

aktiendhnliche Titel von Unternehmen aus dem Rohstoff- und Grundstoffsektor investiert. Das
Fondmanagement basiert auf dem passiven Aufbau eines Portfolios, das die wichtigsten

6
Charakteristika des Referenzindexes reflektiert.
Empfohlene Anlagedauer : 5 Jahre mindestens \‘\\

( BERICHT DES FONDSMANAGERS PER 31/03/2010

Dank des gestiegenen Vertrauens der Anleger in den Aufschwung der Weltwirtschaft verbuchten

Energie- und Rohstoffwerte im Marz eine solide Performance. Metall- und Bergbauwerte schnitten

im Berichtsquartal besser als der Energiesektor ab. Dies war von Nachteil fiir den Fonds, der im Hubert GOYE
Riickstand schloss.

Infolge des Wechsels des Managementteams erfolgten einige Veranderungen auf der Ebene des
Portfolios, um die aktuellen High Convictions des Teams zum Ausdruck zu bringen, d.h. eine starker
zyklische Sicht des Sektors und eine ausgewogene Exposure in den verschiedenen Branchen.

Im Rohstoffsektor beurteilen wir Energie- und Grundstoffwerte positiv. Diese Auffassung basiert MSCI AC ENERGY AND METALS & MINING10/40
aufdenjiingsten ermutigenden Daten aus den USA und China, die auf eine fortgesetzte Steigerung

der Industrieproduktion hinweisen. Die derzeitige Wiederauffiillung der Bestdnde in den

Industrieldndern wird die Rohstoffnachfrage ebenfalls in die Hohe treiben. Metall- und

Bergbauwerte (insbesondere Eisen- und Kupfererz) beurteilen wir weiterhin positiv und halten

Positionen in Exploration und Férderung sowie in Zulieferern.
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‘, SEKTORAUFTEILUNG
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( SEKTORGEWICHTUNG

des Portfolios im Vergleich zur Benchmark
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.

Energie 55,85%

Material 44,15%

‘, GROSSTE, AKTIVE POSITIONEN 1M VERGLEICH ZUR
BENCHMARK

Werte Ubergewichtet Werte Untergewichtet
Basf 3,04% Petroleo Brasileiro -2,58%
Rio Tinto Plc 2,22% Conocophillips -2,00%
Monsanto Co 1,82% Gazprom (usd) -1,51%
Potash Corp Of Saskatchewan 1,63% Anglo American Plc -1,39%
Freeport-mcmor-b 1,57% Eni -1,33%
Reliance Steel & Aluminum 1,56% Exxon Mobil -1,31%
Encana 1,54% Cia Vale Do Rio Doce Pref. A -1,29%
Crown Holdings Inc 1,53% Royal Dutch Shell -1,25%
Hess Corp 1,52% Cia Vale Do Rio Doce Ord. -0,98%
Fmc Corp 1,61% Xstrata Plc -0,83%

Dieses Dokument wurde von BNP Paribas Asset Management (BNPP AM), Paris, erstellt. BNPP AM ist von der franzdsischen Finanzaufsichtsbehérde AMF als
Portfolioverwaltungsgesellschaft nach franzésischem Recht zugelassen. Dieses Dokument beinhaltet Informationen, Meinungen und Performanceangaben aus
Quellen, die BNPP AM fiir zuverlassig halt. Dieses Dokument wurde ausschlieRlich zu Informationszwecken erstellt und stellt weder eine Anlageberatung, noch ein
Zeichnungsangebot oder gar eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren oder Derivaten dar. Wir stellen Ihnen dieses Dokument ohne Kenntnis
Ihrer finanziellen Situation und lhres Risikoprofils bereit, welche vor Vertragsabschluss bei einer Eignungspriifung ermittelt werden. Vor jeder Zeichnung ist zu
uberprifen, in welchen Landern der Fonds registriert ist und welche Teilfonds und Aktienklassen in diesen Landern zum Vertrieb zugelassen sind. So darf der Fonds
in den USA nicht zum Verkauf angeboten oder verkauft werden. GemaR der Gesetzgebung der Schweiz sind bestimmte OGAV Fondsanteile von BNPP AM nicht fiir
den allgemeinen Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus zugelassen. Aus diesem Grund wird lhnen dieses Dokument in vertraulichem Rahmen zur
Verfligung gestellt und einzig vor dem Hintergrund lhrer Kompetenz als qualifizierter Investor. Die &ffentliche Verwendung oder der 6ffentliche Vertrieb dieses
Dokuments ist daher unzuléssig. Im Falle einer Vertriebsgenehmigung in der Schweiz, der Fondsprospekt, die vereinfachten Prospekte, die Statuten sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte der Fonds kdnnen kostenlos beim Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz, BNP Paribas (Suisse) SA, 2, place de Hollande, 1204 Genf, bezogen
werden.Vor der Zeichnung von Wertpapieren wird dringend empfohlen, den aktuellen Verkaufsprospekt und den vereinfachten Verkaufsprospekt aufmerksam zu
lesen, die beide von der von der franzésischen Finanzaufsichtsbehérde (AMF) zugelassen wurden. Uberdies ist es ratsam, den letzten veréffentlichten Geschéftsbericht
des Fonds zu konsultieren. Die Verkaufsprospekte und der Geschaftsbericht sind bei BNPP AM — Marketing und Kommunikation — 14 rue Bergeére - 75009 Paris
sowie bei den zum Vertrieb von Anteilen des Fonds erméachtigten Einrichtungen erhaltlich. Weiterhin sind Anleger dazu aufgefordert, mit ihnrem Rechts-, Steuer- und
Finanzberater Riicksprache zu halten, oder ggf. weitere Berater zu konsultieren, die Ihnen die Produkttauglichkeit beziglich Ihres Risikoprofils bestatigen kénnen. In
Anbetracht der wirtschaftlichen Unwagbarkeiten und Marktrisiken besteht keinerlei Gewahr, dass der Fonds seine Anlageziele tatsachlich erreicht. Kursverluste sind
ebenso mdglich wie Kursgewinne. Die Performancezahlen sind Nettozahlen nach Abzug der Managementgebiihren. Sie sind berechnet anhand der iber die Zeit
gewichteten globalen Renditen mit wiederinvestierten Zinsen und Nettodividenden. Sie beinhalten jedoch keine Zeichnungs-, Rlickgabegebiihren und Steuern. In der
Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind keine Garantie fiir kiinftige Performance. Sitz der Gesellschaft: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald - Hesperange, Grand
Duché de Luxembourg

www.bnpparibas-am.com

Volatilitat 27,76%
Tracking Error 4,03%
Information Ratio -0,44
Sharpe Ratio -0,35
Alpha -2,64%
Béta 0,92
R2 0,99
Zugelassenes Erdffnungsdatum 26 September 2000
Basiswahrung (des anteils) U.S. Dollar
Rechtsform Investmentfonds
Mindestanzahl fiir Erstzeichung

1

Mindestanzahl fiir weitere Zeichungen

1

Ausgabenaufschlag max.

5%

Umtauschgebiihr max.

2%

Abgabeaufschlag

Keine Gebiihren (mit Ausnahme von massiven
Riicknahmegeschaften: hochstens 1% zugunsten des
Fonds)

Maximale Managementgebiihr (jahrlich)
1,5%

Frequenz des Nettoinventarwertes
Taglich (1)

Termin fiir Auftragserteilung

Tag T vor 15:00 Uhr luxemburger Zeit

Auftragsausfiihrung
Die Auftrage werden auf der Basis eines unbekannten
Anteilswertes ausgefiihrt

Abwicklung
T + 4 Werktage

Fondsgesellschaft
BNP PARIBAS SA

Investmentgesellschaft
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG

Delegiertes Finanz-Management
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS

Depotbank
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES (Luxembourg)
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