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Der Teilfonds investiert vornehmlich in Derivate auf den Dow Jones-UBS Commodity Gross Return 
Index und/oder andere Rohstoffindizes, die den Empfehlungen der European Directive 2007/16/CEE 
entsprechen und alle Sektoren abbilden. Das Derivate-Engagement in Indizes, die die allgemeine
Preisentwicklung von Rohstoffen abbilden, muss zwischen 0 und 100% des Nettofondsvermögens 
liegen. Bis zu einem Drittel des Fondsvermögens darf in andere handelbare Wertpapiere, Derivate oder
in den Geldmarkt investiert werden. Andere UCITS dürfen bis zu 5% des Fondsvermögens ausmachen.

INVESTMENTSTRATEGIE

Anlagevermögen (in Mio.) in USD 417.78 zum 
30/09/2010
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Der Fonds entwickelte sich im 3. Quartal 2010 parallel zu seiner Benchmark. Das gesunkene 
Länderrisiko in Europa in Verbindung mit der erhöhten Nachfrage und der US-Geldpolitik lösten eine 
Rallye am Rohstoffmarkt aus. Unsere Strategie führte im Juli zu einer Unterperformance.
Verantwortlich dafür waren die umfassende Barposition, die wir infolge der schlechten
Wirtschaftsdaten aufgebaut hatten, sowie die Entwicklung im vorderen Kurvenbereich. Im August 
ereignete sich dann das Gegenteil, wovon der Fonds mit seiner hohen Barposition, die zum
Septemberbeginn vollständig abgebaut wurde, stark profitierte. Im letzten Monat zeigte der
Rohstoffmarkt eine äußerst positive Performance; dies war einerseits der starken Nachfrage nach
Industriemetallen und andererseits der Rallye bei einigen Agrarrohstoffen wie Mais und Baumwolle zu
verdanken, die den höchsten Stand seit Jahren erreichten. Unser Fonds konnte im September fast so
stark zulegen wie der Markt. Für die nächste Zeit rechnen wir mit unberechenbaren
Marktschwankungen. Die Fundamentalwerte sind gemischt, und die Kurse dürften unter 
Gewinnmitnahmen leiden. Allerdings könnten Rohstoffe vom starken Wachstum in den
Schwellenländern und von einem schwachen US-Dollar profitieren.

MANAGERBERICHT

WERTENTWICKLUNG IN USD (30/09/2010)
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BRANCHENALLOKATION (%)

ZUGÄNGE (%)
  5.56Parvest Commodities Arbitrage Ic
  2.78Hsbc France Cdnp 221010
  2.41Societe Generale Cdnp 061210
  2.22Credit Mutuel Arkea Cdnp 051110
  2.04Western Aust Treasury Cp 270910

ABGÄNGE (%)
  2.78#Societe Generale Cdnp 220910
  2.78#Hsbc France Cdnp 220910
  2.37#Credit Suisse Fb Usa Lib3M 150810
  2.04#Sncf Cp 100910
  2.04Western Aust Treasury Cp 270910
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Dieses Dokument wurde von BNP Paribas Asset Management (BNPP AM)*, ein Unternehmen der BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)** Gesellschaften, erstellt und herausgegeben.

Dieses Dokument dient ausschließlich zu Informationszwecken und stellt:

1. kein Angebot zum Kauf noch eine Empfehlung zum Verkauf dar noch soll sie die Grundlage für oder eine Entscheidungshilfe sein im Zusammenhang mit Vertragsschlüssen oder der Eingehung anderweitiger Verbindlichkeiten;
2- keinerlei Anlageberatung dar. 

Auf dieses Dokument wird auf bestimmte, im Lande ihrer Auflegung zugelassene und regulierte Finanzinstrumente Bezug genommen. 

Es wurden in keinen anderen Ländern als in denen, die sich aus dem jeweils jüngsten Verkaufsprospekt, den Verkaufsunterlagen oder anderweitigem Informationsmaterial, je nachdem welches davon für das jeweilige Finanzinstrument einschlägig ist, 
ergeben, Maßnahmen ergriffen, das öffentliche Angebot des jeweiligen Finanzinstruments zuzulassen, sofern dies erforderlich wäre, was insbesondere hinsichtlich in den Vereinigten Staaten von Amerika hinsichtlich US-Bürgern (gemäß Definition der 
„Regulation S of the United States Securities Act of 1933“) zutrifft. Vor einer Investition in einem Land, in dem die betreffenden Finanzinstrumente registriert sind, sollten Investoren überprüfen, ob es in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz 
oder den Verkauf der Finanzinstrumente rechtliche Beschränkungen gibt.

Investoren, die einen Erwerb von Finanzinstrumenten erwägen, sollten sorgfältig den jüngsten Verkaufsprospekt, Verkaufsunterlagen oder anderweitiges Informationsmaterial lesen und die letzten verfügbaren Halbjahres- oder Jahresberichte lesen. 
Verkaufsprospekt, Verkaufsunterlagen oder anderweitiges Informationsmaterial sind bei der örtlichen BNP Paribas Investment Partners Vertretung oder der Einheit, die das jeweilige Finanzinstrument vertreibt, erhältlich. 

Die Meinungsäußerungen auf dieser website sind diejenigen von BNPP AM zum angegeben Zeitpunkt und können ohne Ankündigung geändert werden. BNPP AM ist nicht verpflichtet, die auf dieser website kund getanen Ansichten abzuändern oder zu 
aktualisieren. 

Investoren sollten hinsichtlich rechtlicher, bilanztechnischer und steuerlicher Beratung ihre eigenen Rechts- und Steuerberater konsultieren, um eine unabhängige, abschließende Analyse der Geeignetheit des Finanzinstruments und der Konsequenzen 
eines Investments durchzuführen, bevor sie investieren, sofern zulässig. Bitte berücksichtigen Sie, dass verschiedene Investments, sofern auf dieser website enthalten, mit verschiedenen Risikoprofilen einhergehen und es keine Zusicherung geben 
kann, dass eine individuelle Anlage geeignet, angemessen oder gewinnbringend für das Vermögen eines Kunden oder eines Interessenten ist.

Angesichts der wirtschaftlichen Risiken und der Marktrisiken kann es keine Zusicherung geben, dass ein Finanzinstrument bestimmte Investmenterwartungen erfüllt. Erträge können unter anderem durch die Investmentstrategie oder 
Investmenterwartungen des Finanzinstruments sowie durch wesentliche marktwirtschaftliche und Finanzmarktbedingungen, einschließlich Zinssätze, Marktumstände und allgemeines Marktumfeld beeinträchtigt werden. Die einzelnen angewandten 
Investmentstrategien können signifikante Auswirkungen bezüglich der auf dieser website dargestellten Ergebnisse haben. Erträge der Vergangenheit sind kein Indikator für künftige Erträge und der Wert von Investitionen in ein Finanzinstrument kann 
sowohl fallen als auch steigen. Investoren erhalten möglicherweise ihr eingesetztes Kapital nicht zurück. 

Möglicherweise auf dieser website dargestellte Ertragsdaten beinhalten keine Vergütungen, Kosten und Steuern, die beim Kauf oder Verkauf anfallen können.
* BNP Paribas Asset Management SAS ist eine société par actions simplifiée nach französischem Recht mit einem Stammkapital von EUR 62.845.552 (per 18. Juni 2004). Hauptsitz: 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris. Postanschrift: TSA 47000/75318 
PARIS CEDEX 09; Telefon: +33 1 58 97 25 25. Registriert im Handels- und Unternehmensregister Paris unter der Nummer B 319 378 832. Die BNP Paribas Asset Management ist von der AMF (Authorité des Marchés Financiers als Portfolio Management 
Gesellschaft nach französischem Recht unter der Nummer GP 96-02 zugelassen . Chairman: Philippe Marchessaux. Verantwortlich für den Inhalt: Philipp Marchessaux; EU VAT number: FR9331

** “BNP Paribas Investment Partners” ist der globale Markenname für die von der BNP Paribas Gruppe angebotenen Asset Management Aktivitäten. Die jeweiligen Asset Management Gesellschaften sind, sofern hierin näher bezeichnet, ausschließlich 
zu Informationszwecken angegeben und üben nicht notwendigerweise eine Geschäftstätigkeit in Ihrem Land aus. Für weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Ihren lokal zugelassenen Investment Partner.
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