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September HigHligHtS

• Der Ölpreis erholt sich langsam wieder – wir sehen 

 interessante Anlagemöglichkeiten.

• Sowohl das bip als auch die Ölnachfrage dürften welt-

 weit weiter wachsen und so mittel- bis langfristig eine  

 Herausforderung für die Ölproduzenten und Ölexplorer  

 darstellen.

• Die Aussichten für erdgas bleiben regional variabel – 

 schwach in Nordamerika und stark in Asien.

• Steigende Kohlenachfrage in indien aufgrund neuer 

 Kapazitäten bei der Stromerzeugung.

• Willem de meyer übernimmt die Fondsberatung des 

 earth energy Fund Ui; Jordaan Fouche wird sich verstärkt

  auf kleine und mittlere Öl- und gasproduzenten konzen-

 trieren, da wir von einer erholung des Sektors ausgehen.

perFOrmANCe

Die Fondsperformance der letzten zwölf monate lag zum 

Stichtag 30. September 2010 bei +8,45 %. Weitere Angaben 

zur Fondsperformance können der internetseite der Kapital-

anlagegesellschaft Universal-investment-gesellschaft mbH 

entnommen werden: www.universal-investment.de

Fondsdetails

WKN:    AOMWKJ     

ISIN:    DEOOOAOMWKJ7

AUM:   36,39 Mio EUR

Anteilspreis:  38,12 Euro

Anzahl der 
Positionen im Fonds:  31 im September 2010

Rechtsform:   UCITS III

Währung:   EUR (ein Währungshedging ist   
   nicht vorgesehen)

Erstausgabetag:   9. Oktober 2007

Anteilwert bei    
Erstausgabe:  50 Euro

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %

TER:   2,23 % (per 30. September 2009)

Performance Fee:  15 % p.a., Hurdle Rate 7 % p.a., 
   High Watermark

Geschäftsjahr:   1. Oktober bis 30. September

Ertragsverwendung: Thesaurierend

Kapitalanlage-  Universal-Investment-
gesellschaft:  Gesellschaft mbH,    
   Frankfurt am Main

Berater:   Earth Energy Investments AG,   
   Zug, Schweiz

Depotbank:   UBS Deutschland AG,    
   Frankfurt am Main

Cut-off-Time:   16.00 Uhr MEZ

Handel der 
Fondsanteile über:  UBS Luxemburg

Bewertung:  Aktien: Letzter Preis am Ordertag

Valuta:    T +2

Factsheet:                          Link zum Factsheet**

Kontakt:    
  

    
   Private Label Customer Support
   T: + 49 69 / 7 10 43 - 900
   E: select@universal-investment.com

 
   

   

Earth EnErgy Fund uI

* eigene berechnungen gemäß bVi-methode. Ausgabeaufschlag unberücksichtigt. Historische     
 Wertentwicklungen lassen keine rückschlüsse auf eine ähnliche entwicklung in der Zukunft zu.  
  Diese ist nicht prognostizierbar.  

**  http://www.universal-investment.de/Filerepository/1171217378094091004/DeUi-Factsheet_ 
     A0mWKJ.pdf
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Fondsperformance der letzten 12 Monate*

Quelle: Datastream, eigene Berechnungen        Stand: 30.09.2010
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pOrtFOliO

ende September hatte der Fonds 31 positionen im 

portfolio, der bargeldanteil lag bei 5,53 % und die 

durchschnittliche marktkapitalisierung betrug 6,43 

mrd. US-Dollar. Die geografische Aufgliederung 

nach Operationen, die Sektorengewichtung und die 

ungewichteten marktkapitalisierungen sind in den 

nebenstehenden Abbildungen dargestellt.

AUSbliCK

Öl

dEr ÖlprEIs Erholt sIch langsam 
wIEdEr – wIr sEhEn IntErEssantE 
anlagEmÖglIchkEItEn 

in den vergangenen 12 monaten bewegte sich der 

Ölpreis zwischen 65 und 85 US-Dollar pro barrel und 

folgte eher den Aktienmärkten, als auf die gegenläufige 

entwicklung des US-Dollar zu reagieren. 

im September beobachteten wir sowohl einen stei-

genden trend bei den rohstoffpreisen als auch eine 

weitere erholung der Aktienmärkte, die der Ölpreis 

zunächst aber nicht nachvollzogen hat. Allerdings setzte 

dann in der letzten Septemberwoche der Ölpreis eben-

falls zum Aufschwung an und begann zu den Aktien-

kursen (z. b. S&p 500 index) aufzuschließen.
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Quelle: Eigene Berechnungen                      Stand: 30.09.2010
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Kohle 26,4 %

Quelle: Eigene Berechnungen                      Stand: 30.09.2010

3,8 %

Indien 0,2 %
Grafik 1: Entwicklung des Ölpreises in den 
letzten 12 Monaten

Quelle: ERIG



sowohl das BIp als auch dIE Öl-
nachFragE dürFtEn wEltwEIt wEItEr 
wachsEn und so mIttEl- BIs lang-
FrIstIg EInE hErausFordErung Für 
dIE ÖlproduzEntEn und ÖlExplorEr 
darstEllEn

Wir gehen davon aus, dass das Wirtschaftswachstum 

weltweit anhält und von den Schwellenländern voran-

getrieben wird. Auch die internationale energieagen-

tur ieA unterstützt diese Vermutung und rechnet mit 

einem durchschnittlichen Wachstum von 3 bis 4 % 

für das Jahr 2011. Dies entspräche einem Anstieg der 

Ölnachfrage um ca. 1,4 mio. barrel pro tag, haupt-

sächlich verursacht durch die Nachfrage der emerging 

markets. es wird unserer einschätzung nach mittel- bis 

langfristig eine erhebliche Herausforderung darstellen, 

die Ölproduktion um mehr als 1 mio. barrel pro tag 

zu erhöhen, vor allem bei den momentan niedrigen 

Ölpreisen und den steigenden Kosten für exploration 

und entwicklung neuer Vorkommen. 

Unterstützt wird unsere these auch durch Chinas 

wachsenden „Durst nach Öl“; ein trend, der durch die 

Finanzkrise der Jahre 2008 und 2009 kaum beeinflusst 

wurde.
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Grafik 3: Entwicklung der Ölnachfrage und 
des Ölangebots

Quelle: IEA

Grafik 4: Chinas Rohölimporte seit 2004

Quelle:  Arctic Securities

Grafik 2: Ölpreis schließt Lücke zu den 
Aktienmärkten

Quelle: CITI Bank
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KOHle

stEIgEndE kohlEnachFragE In 
IndIEn auFgrund nEuEr kapazItätEn 
BEI dEr stromErzEugung

Über Chinas Nachfrage nach Kohle haben wir bereits 

in den letzten Newslettern ausführlich berichtet; dabei 

blieb indien, das bis zum Jahr 2015 zusätzlich 82 

gigawatt Strom in neuen Kohlekraftwerken erzeugen 

wird, weitgehend unberücksichtigt. Allein für indiens 

erweiterte energieerzeugung werden schätzungsweise 

250 mio. tonnen Kohle pro Jahr benötigt, die zum 

größten teil importiert werden müssen.

gAS

dIE aussIchtEn Für Erdgas 
BlEIBEn rEgIonal varIaBEl – 
schwach In nordamErIka und 
stark In asIEn

im gegensatz zum erdölpreis ist die entwicklung des 

erdgaspreises stark regional geprägt. in Nordamerika 

gibt es zahlreiche erdgasvorkommen und durch die 

entwicklung unkonventioneller ‚Shale-gas‘-Vorkom-

men wird das Angebot noch signifikant wachsen. 

Deshalb werden wohl die nordamerikanischen gas-

preise in absehbarer Zukunft nicht steigen.

in europa ist das erdgasangebot geringer, zudem be-

steht teilweise auch noch die bindung an den Ölpreis. 

Auf dem asiatischen markt beobachten wir eine starke 

Nachfrage sowohl nach erdgas als auch Öl.
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Grafik 5: Shale-Gas-Produktion in Nordamerika

Quelle: Deutsche Bank

Grafik 6: Indiens Kohleimporte

Quelle: Raymond James



pOrtFOliOmANAgemeNt

wIllEm dE mEyEr üBErnImmt 
dIE FondsBEratung dEs 
Earth EnErgy Fund uI; 
Jordaan FouchE wIrd sIch 
vErstärkt auF klEInE und 
mIttlErE Öl- und gas-
produzEntEn konzEntrIErEn, 
da wIr von EInEr Erholung 
dEs sEktors ausgEhEn. 

Die positionierung der Ölproduzenten im earth energy 

Fund Ui ist unverändert. Das portfoliomanagement 

hat sich hierbei auf kleinere produzenten fokussiert, 

da wir von einer weiteren erholung des Ölpreises 

ausgehen und damit rechnen, dass investoren künftig 

wieder mehr risikobereitschaft zeigen. Diese Annah-

men werden aus unserer Sicht unterstützt durch die 

entwicklung des ViX-index, der unter die marke von 

20 gefallen ist.

Die Kohlenachfrage indiens und Chinas wächst kon-

tinuierlich, daher werden wir diejenigen Kohleprodu-

zenten im Auge behalten, die Zugang zu diesen märk-

ten haben. Kohleexporteure in ländern wie Südafrika 

und Südamerika, die üblicherweise den europäischen 

markt beliefert haben, verlagern ihre exporte jetzt 

nach Asien – so könnten z. b. 50 % der südafrika-

nischen exporte dieses Jahr nach Asien geliefert wer-

den. Noch vor wenigen Jahren waren die exporte in 

diese region zu vernachlässigen. (raymond James).

Angesichts unserer zunehmenden Fokussierung auf 

kleineren Ölproduzenten haben wir intern die Aufga-

ben neu verteilt: Jordaan Fouche, dessen expertise auf 

den Junior-Ölsektor fokussiert ist, wird sich künftig 

noch stärker auf die evaluierung kleinerer Unterneh-

men konzentrieren. im gegenzug übernimmt Willem 

de meyer die Fondsberatung des earth energy Fund Ui.

iNVeStmeNtANSAtZ

Der earth energy Fund Ui wurde am 9. Oktober 2007 

aufgelegt. Für den Fonds sollen schwerpunktmäßig 

Anlagen in Aktien von Unternehmen des energiesek-

tors getätigt werden, um langfristig einen möglichst 

hohen Wertzuwachs zu erzielen. es ist dabei beabsich-

tigt, den Fokus des Sondervermögens im Wesentlichen 

auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den bereichen 

Öl / gas, Uran, ölhaltige Sande und Kohle zu legen. 

Das investmentuniversum umfasst hierbei Unterneh-

men, die in der exploration, Förderung, produktion 

oder Verarbeitung von energieressourcen tätig sind. 

insbesondere sind im Anlageuniversum auch Unter-

nehmen aus dem bereich des alternativen energiesek-

tors enthalten (z. b. Solar-, geothermische- und Wind-

energie). 

Darüber hinaus können auch Unternehmen aus dem 

Segment der rohstoffverarbeitung sowie aus dem 

bereich der Ausrüstungsindustrie bzw. der erbringung 

von Serviceleistungen für im energiesektor tätige 

Firmen einen bestandteil des Sondervermögens dar-

stellen. Der Fokus ist dabei auf solche Unternehmen 

gelegt, deren Wachstums- und/oder lagerstättenpoten-

ziale in der aktuellen Unternehmensbewertung noch 

nicht bzw. nicht vollständig berücksichtigt erscheinen.
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Grafik 7: Volatilität nimmt ab – der VIX 
bzw. „Angst“- Index

Quelle:  Traderslog



© 2010. Alle rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschließlich informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir 

für zuverlässig halten, für deren richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine gewähr übernehmen können. Wir weisen ausdrücklich darauf hin, dass dies keine 

Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen 

werden, die auch die allein maßgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern 

zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im internet unter www.universal-investment.de erhältlich. Die Kurs- oder marktwert-

entwicklung von Finanzprodukten hängt insbesondere von der entwicklung der Kapitalmärkte ab, die wiederum von der allgemeinen lage der Weltwirtschaft sowie 

den wirtschaftlichen und politischen rahmenbedingungen in den jeweiligen ländern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer 

börse können auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, meinungen und gerüchte einwirken. Die Wertentwicklung des earth energy Fund Ui wird insbesondere 

von der entwicklung auf den internationalen Aktien- und rohstoffmärkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und risiken ergeben. Der earth energy Fund Ui weist 

aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschließendes risiko erhöhter Volatilität auf, d.h. in kurzen Zeiträumen nach oben oder 

unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfügung gestellten informationen bedeuten keine empfehlung oder beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle 

einschätzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Weder Universal-investment 

noch deren Kooperationspartner übernehmen irgendeine Art von Haftung für die Verwendung dieses Dokuments oder dessen inhalts. Änderungen dieses Dokuments 

oder dessen inhalts, einschließlich Kopien hiervon, bedürfen der vorherigen ausdrücklichen erlaubnis von Universal-investment und earth energy investments Ag
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