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Wertentwicklung seit Start (netto nach Kosten)
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Quelle : Bloomberg Performance Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine

Ruckschlisse auf die kinftige Entwicklung zu.
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MONATSKOMMENTAR

Mit einem Plus von 32.40 % in den letzten beiden Monaten des Jahres 2010 behielt sich der SUNARES-Fonds die beste
Performance bis zum Jahresschluss auf. Mdglicherweise auch ein Zeichen daflir, dass Markteilnehmer und Investoren
zunehmend die Inflationsgefanr erkennen, bestatigt durch die (iberraschend hohe Dez. Inflationszahl in Deutschland, statt 1.6%,
waren es +1.9%. Im Durchschnitt lag die deutsche Inflation 2010 bei 1,2%, wobei die Deutsche Bundesbank fiir 2011 mit
einem Durchschnittswert von 1,7% rechnet. Investoren weltweit misstrauen den Inflationsvoraussagen der Zentralbanken
zunehmend und wiederspiegelt sich auch bei der Bank of England, welche die Inflationsgefahr in der Vergangenheit konstant
unterschatzte und vom englischen Konsumentenpreisindex im November, dank unerwarteter Preisanstiege in Nahrungsmitteln

und Bekleidung (Baumwollpreise!), mit 3,3% Uberrascht wurde. Zudem wird in England ab 2011 die Mehrwertsteuer von ALLGEMEINE FONDSDATEN
17,5% auf 20,0% erhoht und folglich dirfte die Inflation im Friihling bereits die 4,0% Marke erreichen. Der groBte

Inflationstreiber O bzw. Energie blieb im vergangenen Jahr gezahmt unter der 90 USD Marke das Barrel, konnte aber bei einer NAV at 30.12.2010 » EUOR 136’09
markanten Uberschreitung dieser wichtigen Chartmarke zu einer zusétzlichen Inflationsbedrohung werden. Finige Investoren Management Fee » 1,85% p.a.
sprechen schon von der nachsten Runde des Quantitative Easing 3 bzw. QE3, und wohl kaum verhinderbar. Sollte dies zum Volumen » 47,82 Mio. EUR

Tragen kommen, dirften einerseits die Edelmetallpreise ihren  Aufwértstrend  beschleunigen und  andererseits auch
Olproduzenten hohere Preise fiir inre Energielieferungen vertangen, da sie in zunehmenden MaBe einem verwésserten und
ungedeckien US-Dollar Misstrauen. Gold-, Silber- und Rare Erde Sekioren zéhlten zu den groBen Gewinnern in den
vergangenen beiden Monaten, wobei Rare Erde Minenaktien zusétzlich von einer weiteren chinesischen Exporteinschrénkung fur
das Jahr 2011 profitierten. Gold handelte auf einem Al-time-High bei 1.422 $/Unze und auch Silber durchbrach die wichtige
Chartmarke von 30$/Unze nach oben auf ein 30-Jahreshoch. Die starke Preisentwicklung dieser Rohstoffe und deren Aktien
beweisen, dass Investoren akluell jede Schwéche und Gelegenheit nutzen, um in diesen Sektoren investiert bzw. diversifiziert zu
sein. Mit dem Fondsschlusskurs von 136.09 EUR auf einem Al-Time-High zum Jahresende, sollte uns ein weiteres
spannendes und hoffentlich erfolgreiches Jahr bevorstehen.

Performance in Euro

Dezember YTD 1 Jahr Start”
SUNARES 10,44% 67,50% 67,50% 36,14%
HSBC Climate 4,01% 9,70% 9,70% -15,03%
Change Index
MSCI World** 3,87% 17,84% 17,84% 2,28%
CRB Rohstoffindex 4,82% 24,69% 24,69% -8,15%

*Start per 4.3.2008 - Euro 99.96
** Kursénderung
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Lander - Allokation(%) Sunares Sektoren(%)

® Canada 50,81 Gold 23,02
o Australia 14,57 Siler 2113

: Hﬁﬁ;:ﬁj? m Uranium 8,75
] NonNaS/ 2,52 = Metal Div. 6,85

m Germany 1,27 m Rare Earth 6,66

= Sweden 1,16 = 0il 5,85

m Netherlands 1,04 = Agriculture 5,19

= Russia 0,68 m (Coal 3,72

m South Africa 0,60 w Copper 3,33

m Argentina 0,58 m Gas 3,01

 Austria 0,44 m Food 2,71
France 0,41 w Lithium 1,74
Chile 0,31 m Rest 9,04

ANLAGESCHWERPUNKT

SUNARES st ein aktiv gemanagter Fonds welcher eine wichtige Alternative zum
GroBteil der am Markt angebotenen Aktien- und Indexfonds darstellt. Der Fonds teilt
das Investment Universum - nach altchinesischer Naturphilosophie — in zwei Halften: Top Holdings  Sektoren
Yin und Yang als duale Wechselwirkung allen irdischen Lebens. Der Fonds investiert

in Unternehmen auBerhalb des gesamten Finanz-und Derivatesektors und konzentriert Fronteer Gold — Gold/Uran

sich auf die Themen Erde und Wasser. Unserer Meinung nach stehen diese Silver Wheaton  Silber
zugehdrigen Branchen am Beginn eines dauerhaften strukturellen Aufschwungs. Zu Fresnillo  Silber
diesen z'ahllen wir unter andgrem Wasser, Landwirtschaft, Energie, Getrdnke und Coeur d‘Alene Mines  Silber
Nahrungsmittel, Forstwirtschaft, Rohstoffe und Edelmetalle. USGold  Gold

Marine Harvest Nahrung
Rare Elements Res. Rare Erde
New Gold Gold
Alumina  Aluminium

Pinetree Div. Metalle

Fundsadvisor Verwaltungsgesellschaft
Rometsch & Moor Ltd. London & HSBC Trinkaus

Sutterliity Investment Investment Manager SA
Management GmbH Austria Luxembourg

Diese Information stellt lediglich eine Marketingmitteilung dar. Sie ist weder als Angebot, noch als Einladung zur Ang[ebotsstellung anzusehen. Sofern
Sie Interesse an einem Vertragsschluss haben, vereinbaren sie bitte ein Beratungsgesprach, in welchem ihnen weitere Informationen zur Verflgung
ge tellt werden. Es besteht die Moglichkeit_erheblicher  Kursschwankungen - etwa aufgrund politischer und wirtschaftlicher Unwagbarkeiten,

uBerdem ist eine Anlage in Anteilen; dieses Fonds mit spezifischen Risiken behaftet, die im Verkaufsprospekt ausfuhrlich beschrieben werden. Bei
einer Notiz in fremder” Wahrung konnen Wahrun sschwankunq(en das Ergebnis sowoh| positiv als auch negativ_beeinflussen. Performance-
Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rickschilisse auf die Enft;ge Entwicklung zu. Die aktuellen Preise finden Sie auf www.hsbctrinkaus.lu.
Prospekte, Halbjahres-und Jahresberichte erhalten Sie bei der HSBC Trinkaus Luxemburg.
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