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Dezember HigHligHts

• 2010: erfolgreiches Jahr im rückblick.

• Der Fokus des earth energy Fund Ui.

• Ausblick für 2011: Der Ölpreis rückt wieder in 

 den Vordergrund.

• Portfolio: Auswahlprozess noch einmal deutlich 

 verschärft.

PerFOrmANCe

Die Fondsperformance der letzten zwölf monate lag 

zum stichtag 30. Dezember 2010 bei + 41,50 %**. 

Weitere Angaben zur Fondsperformance können der 

internetseite der Kapitalanlagegesellschaft Universal-

investment-gesellschaft mbH entnommen werden: 

www.universal-investment.de

Fondsdetails

WKN:*    A0MWKJ
ISIN:*   DE000A0MWKJ7
Fondsvolumen total: 121,17 Mio. Euro
(alle Anteilklassen)

Volumen:*  72,86 Mio. Euro
Anteilwert:*  52,10 Euro
Anzahl der 
Positionen im Fonds:  42 im Dezember 2010
Rechtsform:   UCITS III
Währungen der   EUR (ein Währungshedging   
Anteilklassen:  ist nicht beabsichtigt)
Erstausgabetag:*  9. Oktober 2007
Anteilwert bei 
Erstausgabe:*  50 Euro
Ausgabeaufschlag:* bis zu 5 %

TER:*     2,23 % (per 30. September 2009)

Performance Fee:  15 % p.a., Hurdle Rate 7 % p.a., 
   High Watermark
Geschäftsjahr:   1. Oktober bis 30. September

Ertragsverwendung: Thesaurierend

Kapitalanlage-  Universal-Investment-
gesellschaft:  Gesellschaft mbH,    
   Frankfurt am Main
Berater:   Earth Energy Investments AG,   
   Zug, Schweiz
Depotbank:   UBS Deutschland AG,    
   Frankfurt am Main

Cut-off-Time:   16.00 Uhr MEZ

Handel der 
Fondsanteile über:  UBS Luxemburg

Bewertung:  Aktien: Letzter Preis am Ordertag
Valuta:    T +2

Factsheet:                          Link zum Factsheet***

Kontakt:    

  
   
   Private Label Customer Support
   T: + 49 69 / 7 10 43 - 900
   E: select@universal-investment.com
* Anteilklasse EUR R (Retail)

   

   

Earth EnErgy Fund uI

**  eigene berechnungen gemäß bVi-methode. Ausgabeaufschlag unberücksichtigt. Historische      
Wertentwicklungen lassen keine rückschlüsse auf eine ähnliche entwicklung in der zukunft zu.    
Diese ist nicht prognostizierbar.  

*** http://www.universal-investment.de/Filerepository/1171217378094093956/DeUi-Factsheet_A0mWKJ.pdf
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Fondsperformance der letzten 12 Monate**

Quelle: Datastream, eigene Berechnungen        Stand: 30.12.2010
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http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094093956/DeUI-Factsheet_A0MWKJ.pdf
http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094093956/DeUI-Factsheet_A0MWKJ.pdf
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POrtFOliO

ende Dezember 2010 hatte der Fonds 42 Positionen 

im Portfolio, der bargeldanteil lag bei 8,19 % und die 

durchschnittliche marktkapitalisierung betrug 15,69 

mrd. Us-Dollar. Die geografische Aufgliederung nach 

Operationen, die sektorengewichtung und die unge-

wichteten marktkapitalisierungen sind in den neben-

stehenden Abbildungen dargestellt.

AUsbliCK

2010: EIn ErFolgrEIchEs Jahr 
Im rückblIck 

Für 2010 lag  die Wertentwicklung des earth energy 

Fund Ui bei + 41,50 %*; er war somit einer der in eur-

opa aufgelegten energiefonds  mit der besten Wertent-

wicklung. Unterstützt wurde die Wertentwicklung des 

Fonds dabei  sowohl vom rohölpreis, der 2010 konti-

nuierlich  über der marke von 70 Us-Dollar pro barrel 

blieb, als auch von sinkender Anzahl neuentdeckter 

erdgasvorkommen. Positiv auf die Wertentwicklung 

wirkten sich auch die zunehmenden Übernahmeaktivi-

täten aus – mehrere Firmen aus dem Portfolio wurden 

entweder übernommen oder erhielten Angebote mit 

bedeutenden Übernahmeprämien zum aktuellen Aktien-

preis. beispiele sind macArthur Coal, Western Canadi-

an Coal, Northern energy und Caledon. 

dEr Fokus dEs 
Earth EnErgy Fund uI: WErtE mIt 
rEalEm ExploratIonspotEnzIal

Wir möchten diese gelegenheit nutzen, um den Fokus 

des earth exploration Fund Ui noch einmal klar dar-

zustellen: Der Fonds investiert in Unternehmen, deren 

Werte nicht vollständig im Aktienkurs diskontiert sind. 

Vermieden werden sollen generell investitionen in ex-

plorer, die noch mehrere Jahre vom Produktionsbeginn 

Australasien
20,7 %

Afrika 
15,2 %

Mittlerer Osten 2,6 %

Europa 6,7 %

Südamerika 12,5 %

Nordamerika 
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Quelle: Eigene Berechnungen                      Stand: 30.12.2010
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Kohle 17,1 %

Quelle: Eigene Berechnungen                       Stand: 30.12.2010
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Indien 0,3 %



entfernt sind. bevorzugt werden managementseitig eher 

mid- und large-Cap-Unternehmen mit bedeutendem 

explorationspotenzial oder Operationen, die sich kurz 

vor dem Produktionsbeginn befinden. besondere be-

deutung im Asset-management-Ansatz hat dabei das 

Wachstum des substanzwertes (Net Asset Value), das 

direkt den Aktienkurs beeinflusst. Der earth energy 

Fund Ui investiert außerdem in Ölservicefirmen, die 

schwerpunktmäßig international operieren und einen 

Wettbewerbsvorteil im Offshore-service-sektor sowie 

bei horizontalen bohrungen haben. 

ausblIck Für 2011: 
ÖlprEIs rückt WIEdEr In dEn 
VordErgrund

Die extremen regenfälle in Australien werden nach 

Ansicht des Fondsmanagements die dortigen bergbau-

operationen negativ beeinflussen und zu höheren 

Kohle- und stahlpreisen führen. Dies ist ein Warn-

zeichen dafür, dass der australische Kohlesektor in die-

sem Jahr enttäuschen könnte. Während dieser bericht 

geschrieben wurde, waren bereits 75 % der Kohlemi-

nen in Queensland wegen der Überschwemmungen 

geschlossen. Von der Naturkatastrophe sind auch die 

schienen- und Hafenstrukturen stark betroffen. im 

Hafen von gladstone sind die Kohlelagerbestände auf 

etwa 500.000 tonnen geschrumpft – normalerweise 

werden dort durchschnittlich zwei millionen tonnen 

gelagert, die maximale Kapazität liegt sogar bei sechs 

millionen tonnen. zudem sind etwa zehn strecken-

kilometer und ein Dutzend brücken der zum Hafen 

führenden blackwater-zugstrecke überschwemmt.1 

Da Australien für mehr als 50 % der weltweiten Kohl-

exporte sorgt, wird dies zu einem kurzfristigen Anstieg 

des Preises für thermische und metallurgische Kohle 

führen. 

mit der erholung der weltweiten Wirtschaftswachs-

tumsraten – auch in den OeCD-ländern – wächst die 

Nachfrage nach rohöl wieder deutlich. Wir erwarten 

deshalb weiterhin hohe rohölpreise. Nach unserer 

einschätzung werden die nordamerikanischen 

gaspreise vorerst auf dem aktuell eher niedrigen 

Niveau verharren. eventuell werden sie sich bis zum 

Jahresende erhöhen, da sich Onshore-bohraktivitäten 

aufgrund des attraktiveren Preises zunehmend in 

richtung Öl verschieben (grafik 1).
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Ein Truck hat sich in der Nähe der Foxleigh Mine in der Nähe von Middlemount im Schlamm 
festgefahren. Quelle: Central Queensland News

Grafik 1: Steigender Preis macht Exploration in den USA im Öl-Sektor attraktiver als im Gas-Sektor

Quelle:  Baker Hughes, Arctic Securities

1 Quelle: London Commodity Brokers



langfristig dürften die Unsicherheiten über die ent-

wicklung der europäischen Volkswirtschaften ange-

sichts der schuldenkrise und die Wirksamkeit der 

maßnahmen zur Ankurbelung der Us-Wirtschaft zu 

einer dauerhaft höheren Volatilität bei den rohstoff-

preisen führen. 

POrtFOliOmANAgemeNt

bedingt durch die weiterhin positive Aussicht für Nicht-

Agrar-rohstoffe geht das Fondsmanagement davon aus, 

dass sich viele mainstream-investoren wieder verstärkt 

dem rohstoff- und energiesektor zuwenden und ihre 

Depotgewichtungen im ersten Quartal 2011 entspre-

chend erhöhen werden. Der earth energy Fund Ui sollte 

von dieser entwicklung profitieren.

bedingt durch eine zunehmende Anzahl sehr attraktiver 

Anlagemöglichkeiten wurden der Auswahlprozess und 

die Allokation der sub-sektoren noch einmal deutlich 

verschärft. Vorgesehen ist, weiterhin etwa 40 bis 45 

Aktien im Portfolio zu halten. Um die Produktionsstö-

rungen in Australien zu nutzen, wird kurzfristig der 

Anteil an Kohleproduzenten erhöht, die zugang zu den 

märkten in China, indien oder anderen märkten für 

metallurgische Kohle haben. Nach Ansicht des Fonds-

managements bleiben zudem m&A-Aktivitäten auch 

weiterhin ein wichtiges thema, an dem der earth 

energy Fund Ui auch 2011 partizipieren sollte.

iNVestmeNtANsAtz

Der earth energy Fund Ui wurde am 9. Oktober 2007 

aufgelegt. Für den Fonds sollen schwerpunktmäßig 

Anlagen in Aktien von Unternehmen des energiesek-

tors getätigt werden, um langfristig einen möglichst 

hohen Wertzuwachs zu erzielen. es ist dabei beabsich-

tigt, den Fokus des sondervermögens im Wesentlichen 

auf weltweit gelistete Aktienwerte aus den bereichen 

Öl / gas, Uran, ölhaltige sande und Kohle zu legen. 

Das investmentuniversum umfasst hierbei Unterneh-

men, die in der exploration, Förderung, Produktion 

oder Verarbeitung von energieressourcen tätig sind. 

insbesondere sind im Anlageuniversum auch Unter-

nehmen aus dem bereich des alternativen energiesek-

tors enthalten (z. b. solar-, geothermische- und Wind-

energie). 

Darüber hinaus können auch Unternehmen aus dem 

segment der rohstoffverarbeitung sowie aus dem 

bereich der Ausrüstungsindustrie bzw. der erbringung 

von serviceleistungen für im energiesektor tätige 

Firmen einen bestandteil des sondervermögens dar-

stellen. Der Fokus ist dabei auf solche Unternehmen 

gelegt, deren Wachstums- und/oder lagerstättenpoten-

ziale in der aktuellen Unternehmensbewertung noch 

nicht bzw. nicht vollständig berücksichtigt erscheinen.
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© 2010. Alle rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschließlich informationszwecken. es richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete gegenparteien im sinne des 
Wertpapierhandelsgesetzes und ist nicht zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir für zuverlässig halten, für deren richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine gewähr überneh-
men können. Wir weisen ausdrücklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen 
werden, die auch die allein maßgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterla-
gen sind zudem im internet unter www.universal-investment.de erhältlich. Die Kurs- oder marktwertentwicklung von Finanzprodukten hängt insbesondere von der entwicklung der Kapitalmärkte ab, die wiederum von der all-
gemeinen lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen rahmenbedingungen in den jeweiligen ländern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer börse können auch irra-
tionale Faktoren wie stimmungen, meinungen und gerüchte einwirken. Die Wertentwicklung des earth energy Fund Ui wird insbesondere von der entwicklung auf den internationalen Aktien- und rohstoffmärkten beeinflusst, 
aus denen sich Chancen und risiken ergeben. Der earth energy Fund Ui weist aufgrund seiner zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschließendes risiko erhöhter Volatilität auf, d.h. in kurzen zeiträumen 
nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfügung gestellten informationen bedeuten keine empfehlung oder beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle einschätzung wieder. Die in dem Dokument 
zum Ausdruck gebrachten meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Weder Universal-investment noch deren Kooperationspartner übernehmen irgendeine Art von Haftung für die Verwendung dieses Do-
kuments oder dessen inhalts. Änderungen dieses Dokuments oder dessen inhalts, einschließlich Kopien hiervon, bedürfen der vorherigen ausdrücklichen erlaubnis von Universal-investment und earth energy investments Ag.


