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MARZ HIGHLIGHTS

. Olpreis steigt weiterhin aufgrund der Unruhen
im Nahen Osten.

*  Nordamerikanische Gaspreise sind nach wie vor
niedrig — trotz geringer Zahl an Gasbohrungen.

«  Die Katastrophe in Japan unterstiitzt die Kohle-
preise mittelfristig.

PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten zwolf Monate lag
zum Stichtag 31. Mérz 2011 bei +26,88 %."

Weitere Angaben zur Fondsperformance konnen der
Internetseite der Kapitalanlagegesellschaft Universal-
Investment-Gesellschaft mbH entnommen werden:

www.universal-investment.de

Fondsperformance der letzten 12 Monate™
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Quelle: Datastream, eigene Berechnungen Stand: 31.03.2011

** Eigene Berechnungen gemdll BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
Diese ist nicht prognostizierbar.

*#% hitp://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094093956/DeUI-Factsheet. AOMWKJ.pdf

FONDSDETAILS

WKN:*
ISIN:*

Fondsvolumen total:
(alle Anteilklassen)

Volumen:*
Anteilwert:*

Anzahl der
Positionen im Fonds:

Rechtsform:

Wiéhrungen der
Anteilklassen:

Erstausgabetag:*

Anteilwert bei
Erstausgabe:*

Ausgabeaufschlag:*
TER:*

Performance Fee:

Geschaftsjahr:
Ertragsverwendung:
Kapitalanlage-
gesellschaft:

Berater:

Depothank:

Cut-off-Time:

Handel der
Fondsanteile {iber:

Bewertung:
Valuta:

Factsheet:
Kontakt:

* Anteilklasse EUR R (Retail)
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AOMWKJ
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94,42 Mio. Euro

56,74 Mio. Euro
51,68 Euro

37 im Mérz 2011
UCITS IlI

EUR (ein Wahrungshedging
ist nicht beabsichtigt)

9. Oktober 2007

50 Euro
bis zu 5%

2,4 % (per 30. September 2010)

15% p.a., Hurdle Rate 7% p.a.,
High Watermark

1. Oktober bis 30. September
Thesaurierend

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Earth Energy Investments AG,
Zug, Schweiz

UBS Deutschland AG,
Frankfurt am Main

16.00 Uhr MEZ

UBS Luxemburg

Aktien: Letzter Preis am Ordertag
T+2

Link zum Factsheet***
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VERTRIEBS-SERVICES

Private Label Customer Support
T.+4969/71043-900
E: select@universal-investment.com


http://www.universal-investment.de/Publikumsfonds/Fonds-Selektor/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091004&tabID=1
http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094093956/DeUI-Factsheet_A0MWKJ.pdf

PORTFOLIO

Ende Mirz 2011 hatte der Fonds 37 Positionen im
Portfolio, der Bargeldanteil lag bei 5,51 % und die
durchschnittliche Marktkapitalisierung betrug 21,36
Mrd. US-Dollar. Die geografische Aufgliederung
nach Operationen, die Sektorengewichtung und die
ungewichteten Marktkapitalisierungen sind in den
nebenstehenden Abbildungen dargestellt.

AUSBLICK

OLPREIS STEIGT WEITERHIN AUFGRUND
DER UNRUHEN IM NAHEN OSTEN

Bedingt durch die Unruhen im Nahen Osten setzte
sich der Aufwirtstrend des Olpreises fort (siehe
Grafik 1, beachtenswert ist der Unterschied WTI zu
Brent, vgl. auch Februar-Newsletter fiir den Earth
Energy Fund UI).
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Geografische Aufteilung
Russland 0,2 %

Australasien
14,6 % N

Afrika
153%

Indien 0,4 %~ /
—

Mittlerer
Osten 1,6 %

/

Europa 11,3 %

Quelle: Eigene Berechnungen

|  stidamerika 10,6 %

l /
Nordamerika
46,0 %

Stand: 31.03.2011

Um dem global wachsenden Olbedarf zu begegnen,
werden vermehrt komplexe, technisch herausfor-
dernde und kostenintensive Explorationsprojekte rea-
lisiert, was graduell steigende Roholpreise erfordert,
um Investitionen in solche Projekte zu rechtfertigen.

Aufteilung nach Sektoren

Kohle 24,2 %

N

Uran 0,4 % —
e —
Ol/Gas
Service <
Firmen
17,9 %

Quelle: Eigene Berechnungen

Bargeld 5,5 %

0l/Gas 52,0 %

Stand: 31.03.2011
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Grafik 2: Zunehmende Engpasse erfordern
neue und kostenintensive Explorations-
methoden

Annual Production ; Type of Production
— Growingshortfall e ; Der globale Energiemarkt versucht auch weiterhin, mit

[ - basmthpedrnd ' den tragischen Ereignissen in Japan zurechtzukommen.
S ; : Die Regierungen in aller Welt iiberpriifen derzeit ihre
| | - ' ~ vorhandenen und geplanten Atomanlagen. Dies wird die
e Stromerzeugung zugunsten von Erdgas, LNG und Heiz-
0l kurzfristig, und Kohle sogar mittelfristig, verlagern.
Dies betrifft u. E. allerdings nicht nur Japan, sondern
AN AW 200 205 20 M5 A0 WS AN auch andere Teile der Welt. Der Spotpreis fiir thermische

Kohle schoss unmittelbar nach dem Erdbeben in Japan

Quelle: [EA, WoodMeKenzie in die Hohe, obwohl auch schon vorher das Kapazitits-

wachstum von Kobhle signifikant war, wie Grafik 4 zeigt.
In Nordamerika zeichnet sich ab, dass Produzenten fast

ausnahmslos ihre Schwerpunkte und Investitionen auf Grafik 4:
Olreiche Vorkommen legen und Weniger auf Gas. Dies New Coal-Fueled Generation Coming Online by 2015 [ ynaer 2496w

. . . . . (Capacity under construction, in GW, from 2011-2015) C_Dnstruftlon _t‘ l!"-EIEUH_:
erscheint als eine Reaktion auf die anhaltend nied- Tota asow
rigen Preise fiir Erdgas. Die Anzahl der Gasbohrungen Europe ,..~CIS countries
stagniert, wihrend Olbohrungen weiter zunehmen. United Statse.., 2 China

. . . . T R SR Indi

Trotzdem erwarten wir, dass sich die nordamerikanische £ =

Gasproduktion weiterhin auf einem hohen Niveau Lt:::ma & W 5%,

bewegen wird, gestiitzt vor allem durch Gasférderungen pilil W, B
aus Olreichen Feldern und erhéhter Bohr- und Forderef- Quelle: Arch Coal

fizienz (siehe Tabelle unten, Quelle: Raymond James).

Wir erwarten daher, dass die Gaspreise mittelfristig eher Auch die Versorgungskapazitit steht bei der wach-
niedrig bleiben werden. senden Nachfrage unter Druck, wie eine Analyse von

Peabody zeigt (Abbildung 5).

Grafik 3: Produktionsrate im Verlauf des er-

sten Férderjahres — horizontale Bohrungen Grafik 5: Wachsende Kapazitatsprobleme im
Kohlenmarkt
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PORTFOLIOMANAGEMENT

Das Fondsportfolio des Earth Energy Fund UI bleibt
weiterhin auf Ol fokussiert, wobei der Schwerpunkt bei
internationalen Produzenten liegt. Das Fondsmanage-
ment beobachtet dabei allerdings auch die Bewertungen
der traditionellen Gasproduzenten und behélt den Fokus
mittelfristig sowohl bei thermischer als auch bei Koks-
kohle, deren Gewichtung im Fondsportfolio erhoht
wurde. Nach dem Erdbeben in Japan und den moéglichen

INVESTMENTANSATZ

Der Earth Energy Fund Ul wurde am 9. Oktober 2007
aufgelegt. Fiir den Fonds sollen schwerpunktméfig
Anlagen in Aktien von Unternehmen des Energiesektors
getitigt werden, um langfristig einen moglichst hohen
Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei beabsichtigt, den
Fokus des Sondervermogens im Wesentlichen auf welt-
weit gelistete Aktienwerte aus den Bereichen Ol / Gas,
Uran, 6lhaltige Sande und Kohle zu legen. Das Invest-
mentuniversum umfasst hierbei Unternehmen, die in der
Exploration, Férderung, Produktion oder Verarbeitung
von Energieressourcen titig sind. Insbesondere sind im

Anlageuniversum auch Unternehmen aus dem Bereich

Konsequenzen in Bezug auf die Kernenergie, wurden
die Investitionen in Uranproduzenten nahezu komplett
verdufBert. Obwohl die fundamentalen Bewertungen von
Uranproduzenten jetzt ausgesprochen attraktiv ausse-
hen, erwarten wir, dass die negative Stimmung gegen-
iiber der Kernenergie, auch bei einem niedrigen Preis,
deren Aktien weiterhin belasten wird.

des alternativen Energiesektors enthalten (z. B. Solar-,
geothermische- und Windenergie).

Dartiber hinaus konnen auch Unternehmen aus dem
Segment der Rohstoffverarbeitung sowie aus dem Be-
reich der Ausriistungsindustrie bzw. der Erbringung von
Serviceleistungen fiir im Energiesektor titige Firmen
einen Bestandteil des Sondervermogens darstellen. Der
Fokus ist dabei auf solche Unternehmen gelegt, deren
Wachstums- und/oder Lagerstdttenpotenziale in der ak-
tuellen Unternehmensbewertung noch nicht bzw. nicht
vollstdndig beriicksichtigt erscheinen.
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©2011. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverldssig halten, fiir
deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewihr iibernehmen konnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsantei-
len darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein maB3geblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Ver-
kaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-
investment.de erhiltlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hingt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Welt-wirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stim-mungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Energy Fund Ul wird insbesondere von der Entwicklung auf den
internationalen Aktien- und Rohstoffmérkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Energy Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlage-
politik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitét auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfiigung gestellten Informationen
bedeuten keine Empfehlung oder Bera-tung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschétzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Mei-nungen kénnen sich ohne vorherige
Ankiindigung dndern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperations-partner iibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Ande-
rungen dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriickli-chen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Energy Investments AG.



