/A Earth Gold
v

w Investments AG (EGI)

= NIVERSAL
— INVESTMENT

MARZ HIGHLIGHTS

*  Fiir Gold ein eher ereignisloser Monat — Silber aber
weiterhin im Aufwértstrend

* Erdbeben in Japan konnte Platinnachfrage negativ
beeinflussen

* Retail-Investmentkdufe erhohen den Silberpreis um 11 %

*  Mid-Cap- und Schwellenldnder-Produzenten zeigen
gute Bewertungen

PERFORMANCE

Die Fondsperformance der letzten zwolf Monate lag zum
Stichtag 31. Mérz 2011 bei +42,45 %". Weitere Angaben zur
Fondsperformance konnen der Internetseite der Kapitalanlage-
gesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH entnom-
men werden: www.universal-investment.de

Fondsperformance der letzten 12 Monate™

135
130

= ﬁf ‘L‘ #.m f,

115
110 L

2 108 s

>

™ 100 A

/
95 H
% ol n A
85 ﬂ‘(u : i

80
75

—
|
|

g
R:

i 10

31. Mrz. 10 i‘-
-

30. Apr. 10|
31. Mai 10
30. Juni 10
30. Juli

31. Aug. 10
30. Sept. 10 -
29. Okt. 10
30. Nov. 10
30. Dez. 10
31. Jan. 1
28. Feb. 11 |
31. Mrz. 11

Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 31.03.2011

** Eigene Berechnungen gemifl BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
Diese ist nicht prognostizierbar.

*** http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094093953/DeUI-Factsheet
A0Q2SD.pdf

FONDSDETAILS

WKN:
ISIN:

Fondsvolumen total:
(alle Anteilklassen)

Volumen:*
Anteilwert:*

Anzahl der
Positionen im Fonds:

Rechtsform:

Wiéhrungen der
Anteilklassen:

Erstausgabetag:*

Anteilwert bei
Erstausgabe:*

Ausgabeaufschlag:*
TER:*

Performance Fee:

Geschaftsjahr:
Ertragsverwendung:
Kapitalanlage-
gesellschaft:

Berater:

Depotbank:

Cut-off-Time:

Handel der
Fondsanteile {iber:

Bewertung:
Valuta:

Factsheet:
Kontakt:

* Anteilklasse EUR R (Retail)
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143,33 Mio. Euro

92,93 Mio. Euro
121,94 Euro

43 im Mérz 2011
UCITS 1lI

EUR / USD (ein Wéhrungshedging
ist nicht beabsichtigt)

1. Juli 2008

50 Euro
bis zu 5%

2,35 % (zzgl. 10,27 % Performance
Fee per 30. Juni 2010)

15% p.a., Hurdle Rate 7% p.a.,
High Watermark

1. Juli bis 30. Juni
Thesaurierend

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

Earth Gold Investments AG,
Zug, Schweiz

UBS Deutschland AG,
Frankfurt am Main

16.00 Uhr MEZ

UBS Luxemburg

Aktien: Letzter Preis am Ordertag
T+2
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VERTRIEBS-SERVICES

Private Label Customer Support
T.+4969/7 1043 -900
E: select@universal-investment.com


http://www.universal-investment.de/Publikumsfonds/Fonds-Selektor/FondsDetails.aspx?fundID=1171217378094091794&tabID=1
http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094093953/DeUI-Factsheet_A0Q2SD.pdf
http://www.universal-investment.de/FileRepository/1171217378094093953/DeUI-Factsheet_A0Q2SD.pdf

PORTFOLIO

Zum Monatsende Mirz 2011 beinhaltete das Portfolio
43 Aktienpositionen. Der Bargeldanteil lag bei 0,09 %.
Die durchschnittliche (gewichtete) Marktkapitalisierung
des Portfolios betrug 5,96 Mrd. US-Dollar. Die neben-
stehenden Grafiken zeigen die Aufteilung des Portfolios
nach Sektoren und nach Regionen.

AUSBLICK

FUR GOLD EIN EHER EREIGNISLOSER
MONAT — SILBER ABER WEITERHIN
IM AUFWARTSTREND

Fiir Gold stellte sich der Mérz als weitgehend ereignis-
loser Monat dar, wihrend Silber im gleichen Zeitraum
einer der Starperformer im Rohstoffsektor war. Gold
stieg geringfiigig um 1,8 % zum Ende des Monats auf
1.438 US-Dollar pro Unze, nahe dem historischen
Hochststand. Der Silberpreis erhohte sich kréaftig um
11,3 %, und lag am Monatsende bei 37,72 US-Dollar
pro Unze. Er weist damit den hochsten Stand seit sei-
nem historischen Peak von 50,50 US-Dollar pro Unze
im Januar 1980 auf. Gold- und Silberaktien waren im
Verlauf des Monats volatil, performten aber besser als
die Rohstoffpreise selbst.

Grafik 1: US-Wahrung Entwicklung
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Quelle: Martin Murenbeeld, Dundee Wealth Economics

* Eigene Berechnungen gemifl BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt.
Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung
in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Quelle: Datastream, eigene Berechnungen Stand: 31.03.2011

Aufteilung nach Rohstoffen

Diamanten 3,7%  Bargeld 0,1 %

Platinmetalle 1,1 %\ \
\

Silber 8,9 %\ Gold 80,1 %

Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 31.03.2011

Geografische Aufteilung

Australien 4,9 % USA3,9%
Europa 6,5% \ /
\ \i Kanada 20,6 %

;/

Ubriges Afrika
26,4 % —

~
Mexico
13,8 %
\
Suidafrika 1,8 % Peru 2,2%

Ubriges Siidamerika 19,9 %

Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 31.03.2011




Es ergaben sich im Mérz keine besonderen neuen

Entwicklungen an den Gold- oder Silbermirkten. Al-
lerdings sahen wir eine zunehmende Beunruhigung so-
wohl iiber die weiter steigende Geldentwertung in den
USA (siehe Grafik 1) als auch hinsichtlich der global
steigenden Inflation. Beide Entwicklungen unterstiitz-
ten eine Rallye bei den Rohstoffpreisen (vor allem bei
O1 und Weizen; siehe auch unseren Mirz-Newsletter
fiir den Earth Exploration Fund Ul). Zusétzliche Sor-
gen um die kiinftige Entwicklung des Euro bereitete
die Unterstiitzung Portugals durch die EU.

Wir sind weiterhin der Meinung, dass das makrodkono-
mische Umfeld zunehmend den Goldpreis unterstiitzt
und dass Gold in den verwalteten Vermogen weltweit
unverdndert einen zu kleinen Anteil einnimmt. Aufer-
dem beobachten wir eine Reihe von Startup-Problemen
bei diversen Goldabbau-Projekten und ein hoheres Mal}
an geopolitischen Risiken, wodurch die zukiinftige
Goldproduktion beeintrichtigt werden konnte.

ERDBEBEN IN JAPAN KONNTE
PLATINNACHFRAGE NEGATIV

Im Mairz erschiitterte Japan das schlimmste Erdbeben
in seiner Geschichte. Die unmittelbaren Folgen fiir die
Rohstoffmirkte und die daraus resultierenden Schiden
am Kernkraftwerk Fukushima fokussieren sich zwar
mehr auf den Energie-, als den Edelmetallbereich, was
die mittelfristige Nachfrage nach Kohle und Erdgas im
Vergleich zu Uran erhdhen wird. Allerdings konnte

u. E. die voriibergehende Schliefung japanischer Auto-
mobilhersteller kurzfristig einen Einfluss auf die PGM-
Nachfrage haben. Aufgrund der diesjdhrigen, um 14 %
reduzierten Fahrzeugherstellung in Japan, haben wir,
aber auch andere Analysten, die globale Automobilpro-
duktion und die Nachfrage nach Platin und Palladium
fiir 2011 und 2012 nach unten korrigiert.

RETAIL-INVESTMENTKAUFE ERHOHEN
DEN SILBERPREIS UM 11 %

Seit September 2010 hat der Silber- den Goldpreis out-
performt. Im Jahr 2010 stieg der Silberpreis um 84 %,
im Vergleich der Goldpreis um 29 %. Fiir 2011 haben
wir bisher eine weitere Aufwertung des Silberpreises
um 25 %, im Vergleich zu nur 2 % fiir den Goldpreis

BEEINFLUSSEN gesehen.
Grafik 2: Der Silberpreis steigt weiter
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Grafik 3: Silber: Angebot versus. Nachfrage
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Silver ETF Holdings and Silver Price
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Was ist auf dem Silbermarkt passiert? Die linke Ab-
bildung in Grafik 3 zeigt das Verhiltnis zwischen dem
Gesamtangebot (Produktion, Recycling und Lager-
bestinde) und der Fertigungsnachfrage (Nachfrage

der Industrie, Fotografie, Schmuck, Silberwaren und
Miinzen). Die Differenz zwischen den beiden ist die
Investitionsnachfrage. Die Abbildung zeigt die Daten
bis 2015 unter Annahme eines Best-Case-Szenarios
von + 5 % globalem Wachstum pro Jahr, was einer zu-
sitzlichen Nettoinvestitionsnachfrage von 60 — 80 Mio.
Unzen pro Jahr entspricht, um den Markt im Gleichge-
wicht zu halten.

Bisher war die Investmentnachfrage relativ verhalten,
abgesehen von den Silberkdufen Warren Buffett’s ge-
gen Mitte des vergangenen Jahrzehnts. Doch seit 2009
erleben wir eine deutliche Verdnderung in der Investiti-
onsnachfrage, vor allem Ende 2010 mit der Einfithrung
des Sprott Physical Silver Trust (NYSE: PSLV), der fiir
iiber 500 Mio. US-Dollar physisches Silber auf dem
Markt kaufte. Verstindlicherweise muss der Kauf von
100 Mio. Unzen in einem Markt von insgesamt nur
900 Mio. Unzen den Silberpreis deutlich nach oben
bewegen!

Im Moment wird der Silberpreis durch die Nach-
frage der ETFs getrieben. Dies macht es schwierig,
festzustellen, wo der ,,reale Preis“ liegen sollte. Uns
erscheint der Silberpreis auf dem aktuellen Niveau
»uberkauft”, wir sehen kurzfristig ein Risiko fiir Preis-
abschlidge. Angesichts der allgemein positiven Stim-
mung fiir Rohstoffe und der wachsenden Inflationssor-
gen, erscheint es uns derzeit problematisch, die weitere
Entwicklung des Silberpreises serids abzuschitzen.
sei es durch ETFs oder Miinzen, wie dem American
Silver Eagle.

PORTFOLIOMANAGEMENT

Im Verlauf des Mirz wurde das Silber-Exposure im
Earth Gold Fund UI reduziert, dabei konnten gute
Gewinne, bspw. bei Coeur d’Alene, realisiert werden.
Aktuell macht das Silber-Engagement rund 13 %

am Fondsportfolio aus. Beriicksichtigt man auch die
Silberproduktionen der Kerninvestments des Fond-
sportfolios wie beispielsweise Goldcorp, so ist die
Gewichtung von Silber im Earth Gold Fund UI noch
betriachtlich hoher.



Dariiber hinaus wurden im vergangenen Monat

Anteile an groeren Unternehmen zugunsten einiger
nach Einschédtzung des Fondsmanagements attraktiver
Mid- und Small-Caps reduziert, die von der Korrek-
tur bis Ende Mirz besonders hart betroffen waren.
Zusitzlich wurde der Portfolioanteil im Diamanten-
sektor erhoht. Die Preise fiir Rohdiamanten sind seit
Jahresbeginn um 23 % gestiegen und dieser Sektor

wird aus Investorensicht zunehmend interessanter.

INVESTMENTANSATZ

Der Earth Gold Fund Ul wurde am 1. Juli 2008 aufge-
legt. Das Sondervermdgen konzentriert sich auf Aktien
aus dem Bereich der Edelmetalle, wobei mindestens
2/3 des Fondsvolumens in Aktien, Fonds und andere
Wertpapiere des Goldsektors investiert werden. Hierbei
konnen neben Aktienwerten mit Explorer-Status auch
andere Unternehmen, unabhéingig von der Marktkapi-
talisierung, im Zusammenhang der Wertschopfungs-
kette bei der Goldgewinnung Beriicksichtigung finden.
Andere Werte aus dem Edelmetallbereich mit Bezug
auf Silber, Platin, Palladium etc. sowie auch weitere
ausgewihlte Rohstoffwerte konnen beigemischt werden

Obwohl einige der vom Earth Gold Fund UI gehal-
tenen Goldaktien gut performt haben, bleibt die Spanne
zwischen dem Goldpreis und den Borsenwerten der Un-
ternehmen weiterhin hoch, auch wenn man die Margen-
erosion durch Inflation, Wahrungskurse und héhere
Steuern / Gebiihren beriicksichtigt. Daher bestehen gute
Chancen fiir eine erhebliche Aufholjagd der Rohstoffak-
tien — sofern der Goldpreis das derzeitige Niveau halten
kann. Das stirkt unsere Uberzeugung, weiterhin voll in
Rohstoffaktien investiert zu bleiben und Gold-ETFs in
der momentanen Marktlage zu vermeiden.

Obwohl der Fokus der Anlagestrategie auf Large-

und Mid-Cap-Firmen sowie auf Gold-, Silber-, Pla-
tin- und Palladium-ETFs (Exchange Traded Funds)
liegt, investiert der Fonds auch in unseres Erachtens
unterbewertete kleinere Produzenten und selektierte
Explorationsfirmen des Sektors. Auch wenn allgemei-
ne Marktentwicklungen, z. B. Verdnderungen bei den
Rohstoffpreisen (,,Beta““~-Faktoren), die Performance
des Fonds beeinflussen konnen, setzt sich der Invest-
mentansatz die Generierung positiver Renditen auch in

stagnierenden Mirkten zum Ziel.
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V. ¥ Fund UI

©2010. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieflich Informationszwecken. Es richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeig-
nete Gegenparteien im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes und ist nicht zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverléssig halten, fiir deren
Richtigkeit und Vollstindigkeit wir jedoch keine Gewihr ibernehmen kénnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen
darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen getroffen werden, die auch die allein mafigeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Ver-
kaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-
investment.de erhéltlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gertichte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Gold Fund UI wird insbesondere von der Entwicklung auf den
internationalen Aktien- und Rohstoffmérkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Gold Fund UI weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepo-
litik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitét auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Die zur Verfligung gestellten Informationen
bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschétzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige
Ankiindigung dndern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperationspartner iibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. An-
derungen dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Gold Investments AG.



