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HIGHLIGHTS KENNZAHLEN
° Auswirkung der anhaltenden Diskussion uber die Anteil-  Volumen NAV YTD- 12-Monats ~ 3-Jahres  Performance
. klasse Performance  Performance  Performance  seit Auflage
Erhéhung des US-Schuldendaches.
« Olpreis bleibt hoch, nordamerikanische Gaspreise niedrig. EURR 2563 Mio. 4484€ -1393% 1976%  1,00%  -10,15%
* Aussichten fiir den Ol-Service-Sektor auch langerfristig
. EURI 49,42 Mio. 110,81€ -13,59% - - 10,81 %
positiv.
e Langfristige Nachfrage nach thermischer Kohle bleibt hoch.
Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 29.07.2011
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MONATLICHE PERFORMANCE (Anteilklasse EUR R)*
Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.
2011 027% 234% -333%  -455%  -4,12% -717%  2,12% - - - - -
2010 432% 3,09% 12,14%  381% -7,26% -413% 040% -446%  656%  950% 1991%  4,10%
2009 11001% -041% 079% 13,73% 1085% -280% 682% 138%  856% -2,48%  044%  694%
2008 -16,00%  957% -643% 1069% 13,93% -332% -1333% 240% -21,56% -2573%  -9,73% -10,21%
2007 - - - - - - - - - - -476%  038%

Stand: 29.07.2011

* Eigene Berechnungen gemaB BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
Modellrechnung: Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 tiber eine Anlageperiode von fiinf Jahren wilirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu EUR 50,00 (bis zu 5 %) sowie um zusatzlich individuell
anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.
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FONDSPROFIL AKTIENUNIVERSUM
Fondsberater Willem de Meyer Anlageschwerpunkt Aktien Energie
Marktkapitalisierung Alle Beobachtete Firmen 130 - 150 Unternehmen
Investmentansatz Bottom-up Durchschnittliche Anzahl der
Rechtsform uciTs Iv Positionen im Fonds 35 - 45 Positionen
Auflagedatum EUR R 09.10.2007 Aktuelle Anzahl der Positionen im Fonds 37
Auflagedatum EUR | 01.10.2010 Turnover Ratio 60,7 % YTD
Wahrung der Anteilklassen EURO Absicherung ein Wahrungshedging
Sharpe Ratio 1,21 ist nicht geplant
Volatilitat 25,11 % p.a.
Wahrungen Marktkapitalisierung in Mio. US-Dollar
AUD 54 % 0-100 1,8 %
CAD 11,9 % 100-1'000 28,3 %
EUR 6,1 % 1'000-10'000 31,5 %
GBP 14,1 % 10"000-50"000 26,2 %
ID 2,7 % 50°000-100'000 12,2 %
;JAS\E 58:3 Z;Z Durchschnittliche (gewichtete) Marktkapitalisierung: 22,60 Mrd. US-Dollar
Regionen & Lander Sektoren
Stidamerika 10,2 % Bargeld 8,2 %
Nordamerika 49,3 % 0l/Gas 52,8 %
Europa 129 % 0l- /Gas-Service 24,6 %
Mittlerer Osten 2,2 % Uran 0,7 %
Afrika 12,1 % Kohle 13,7 %
Australasien 13,1 %
Russland 0,2 %
AUSBLICK mischen Unsicherheiten starker als die Einschatzungen

Auswirkung der anhaltenden Diskussion
Uber die Erhéhung des US-Schuldendaches

Das politische Geplankel in der Diskussion um eine
Erhéhung des US-Schuldendaches fuhrte in der letz-
ten Juliwoche zu einer starken Verunsicherung an den
Finanzmarkten und einer negativen Reaktion der glo-
balen Aktienmarkte. Als am 2. August endlich eine
Einigung zustande kam, wurde dies von den Borsen
gréBtenteils rasch aufgenommen. Dabei lag der Fokus
allerdings auf den schwachen Wirtschaftszahlen aus
den USA und der anhaltenden Problematik der ameri-
kanischen Staatsverschuldung. Energiewerte korrigier-
ten wie der generelle Aktienmarkt nach unten. Diese
Korrektur reflektiert die anhaltenden makrodkono-

zur kunftigen Entwicklung der unterliegenden Basis-
werte. Die sehr guten Quartalszahlen der Energie-
unternehmen wurden weitgehend ignoriert.

Olpreis bleibt hoch, nordamerikanische
Gaspreise niedrig

Der Olpreis blieb auch im Juli hoch, obwohl! die ame-
rikanische Energy Information Administration (EIA) Ol
aus den strategischen Reserven in den Markt verkauf-
te. Die nordamerikanischen Gaspreise blieben auch im
Juli weiter unter Druck. Die strukturell bedingte Preis-
differenz zwischen WTI und Brent liegt unverandert
bei rund 20 US-Dollar pro Barrel. Das Ol-Gas-Preis-
aquivalent liegt momentan bei 21 (WTI zu Henry Hub).



Grafik 1: Entwicklung der Ol- und Gaspreise seit
Januar (WTI, Brent und Henry Hub)
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Quelle: EIA, ERIG

Im letzten Monatsbericht zum Olmarkt hat die Inter-
nationale Energieagentur (IEA) ihre Schatzung der
globalen Olnachfrage fiir 2011 auf 89,5 Mio. und fir
2012 auf 91 Mio. Barrel erhoht. Der Bedarf der OECD-
Lander wird wohl leicht zurtickgehen, aber die starke
Nachfrage der Schwellenlander wird die weltweite
Nachfragezunahme antreiben. Das Angebot bleibt
unter Druck, weil die OECD-OIl-Nachfrage im dritten
Quartal 2011 vermutlich auf 31,3 Mio. Barrel steigen
wird. Sowohl das Verhaltnis von Angebot und Nach-
frage, als auch die zunehmenden Kosten der Olgewin-
nung machen es hochst unwahrscheinlich, dass die
internationalen Olpreise in diesem Jahr noch unter die
Schwelle von 100 US-Dollar pro Barrel fallen werden.

Grafik 2: Steigende Kosten in der Olindustrie
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Aussichten fur den Ol-Service-Sektor
auch langerfristig positiv

Die Entwicklung von Gas- und Olprojekten in Norda-
merika geht unverdndert schnell voran. Dadurch ent-
steht eine groBe Nachfrage nach Bohr- und Druckpum-
pengeraten und entsprechenden Serviceleistungen,
was zu Kapazitatsengpassen in der Ol-Service-Indus-
trie fihrte. Sowohl die Servicegebuhren, als auch die
Margen steigen: die GebuUhren erreichen bereits ein
Niveau, das Uber dem Durchschnitt von 2008 liegt
(und zwar bevor es zum Zusammenbruch des Sektors
aufgrund der Finanzkrise kam); die Gewinnmargen
konnen allerdings noch etwas steigen, bevor sie das
Niveau von 2008 erreichen. Im Juli wurden die Halb-
jahresergebnisse bekanntgegeben — die Zahlen der
Serviceunternehmen wie Halliburton, Schlumberger,
Baker Hughes, etc. zeigten alle eine deutliche Erho-
lung des Servicesektors und weisen auf ein stabiles
Umfeld fur diesen Industriezweig hin.

Grafik 3: Steigende Servicegebiihren und Gewinn-
margen im Servicesektor
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Besondere Bedeutung kann den guten Halbjahres-
zahlen von Schlumberger im internationalen Ge-
schaftsfeld beigemessen werden, da sie eine Erholung
der Gewinnmargen auch im internationalen Umfeld
anzeigen.
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Langfristige Nachfrage nach thermischer
Kohle bleibt hoch

Die Nachfrage nach thermischer Kohle steigt weltweit
langfristig weiter an, nachdem nicht nur der Bedarf
Chinas, sondern auch Indiens zunimmt.

Grafik 4: Steigender Verbrauch von Thermalkohle
und Elektrizitatserzeugung (TWh)
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Vor diesem Hintergrund kénnen wir beobachten, wie
die Exporte der US-amerikanischen Kohleproduzenten
zunehmen. Obwohl Asien in der Vergangenheit kein
bedeutender Abnehmer amerikanischer Kohleex-
porte war, wird seine steigende Kohlenachfrage, die
samtliche Kohleexporte Australiens, Indonesiens und
Sudafrikas vereinnahmt, auch die Nachfrage nach US-
amerikanischen Kohleexporten erhéhen, die bisher in
Europa und Lateinamerika fur den Aufbau von Lager-
bestanden benotigt wurden.

Grafik 5: Kohleexporte der USA
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PORTFOLIOMANAGEMENT

Die hohe Gewichtung von Olproduzenten im Earth En-
ergy Fund Ul soll beibehalten werden, dabei spiegeln
zurzeit die Aktienkurse nach Auffassung des Fonds-
managements die guten Bilanzzahlen und Gewinne
der Olproduzenten nicht wider. Die Investitionen in
Kohleproduzenten werden ebenfalls beibehalten,
auch wenn deren Gewichtung im Fondsportfolio ge-
ringflgig reduziert wurde, da Kohleaktien seit Jahres-
beginn relativ gesehen leicht ,underperformten”. Die
langerfristigen Fundamentaldaten fur Kohleproduzen-
ten sind n. E. des Fondsmanagements weiterhin sehr
positiv. Die Gewichtung von Ol-Service-Unternehmen
im Fondsportfolio wurde erhoht, da die nordamerika-
nische Onshore-Produktion mit steigenden Servicege-
bidhren und Gewinnmargen sehr positiv zu sehen ist
und zudem auch Anzeichen einer Erholung der inter-
nationalen Margen beobachtet werden kénnen.

INVESTMENTANSATZ

Der Earth Energy Fund Ul wurde am 9. Oktober 2007
aufgelegt. Fir den Fonds sollen schwerpunktmaBig An-
lagen in Aktien von Unternehmen des Energiesektors
getatigt werden, um langfristig einen moglichst hohen
Wertzuwachs zu erzielen. Es ist dabei beabsichtigt,
den Fokus des Sondervermdgens im Wesentlichen auf
weltweit gelistete Aktienwerte aus den Bereichen Ol/
Gas, Uran, dlhaltige Sande und Kohle zu legen. Das In-
vestmentuniversum umfasst hierbei Unternehmen, die
in der Exploration, Férderung, Produktion oder Verar-
beitung von Energieressourcen tatig sind. Insbesonde-
re sind im Anlageuniversum auch Unternehmen aus
dem Bereich des alternativen Energiesektors enthalten
(z. B. Solar-, geothermische- und Windenergie). DarU-
ber hinaus kénnen auch Unternehmen aus dem Seg-
ment der Rohstoffverarbeitung sowie aus dem Bereich
der Ausristungsindustrie bzw. der Erbringung von
Serviceleistungen fir im Energiesektor tatige Firmen
einen Bestandteil des Sondervermégens darstellen.
Der Fokus ist dabei auf solche Unternehmen gelegt,
deren Wachstums- und / oder Lagerstatten potenziale
in der aktuellen Unternehmensbewertung noch nicht
bzw. nicht vollstandig bertcksichtigt erscheinen.
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HANDEL & GEBUHREN

Gliltig fir alle Anteilklassen Anteilklassenspezifisch

Handel

Sperrfrist
Rlcknahmegebihren
Valuta
Ertragsverwendung
Performance Fee (p.a.)

Ausgabeaufschlag
Cut-off-Time
Offentlicher Vertrieb

UK-Reporting-Status

STRUKTUR

Borsentaglich

Keine

Keine

T+2

Thesaurierend

15% p.a., Hurdle Rate 7% p.a.,
High Watermark

bis zu 5 %

16:00 MEZ

Deutschland, Schweiz, Osterreich,
Frankreich

Erteilt fir Anteilklasse EUR R (Retail)

Mindestanlage
Anteilklasse EUR R (Retail)
Anteilklasse EUR | (Institutionell)

Beratervergiitung
Anteilklasse EUR R (Retail)
Anteilklasse EUR | (Institutionell)

TER

Anteilklasse EUR R (Retail)
Anteilklasse EUR | (Institutionell)

FONDS-ID

Keine
1 Mio. EURO

Derzeit 1,50 % p. a.
Derzeit 0,75 % p. a.

2,40 % (per 30. Sep. 2010)
voraussichtlich ca. 0,99 %

Kapitalanlagegesellschaft
Berater

Depotbank

Fondsrevisor

Schweizer Reprasentant
Zahlstelle Schweiz
Zahlstelle Osterreich
Zahlstelle Frankreich

Fondsplattformen

Kontakt & Vertrieb

Vertrieb
Deutschsprachiger
Raum

Ubriges Europa

Universal-Investment-Gesellschaft mbH,

Frankfurt am Main, Deutschland
Earth Energy Investments AG,
Zug, Schweiz

UBS Deutschland AG,

Frankfurt am Main, Deutschland
KPMG, Frankfurt am Main,
Deutschland

Wegelin Fondsleitung AG,
Sankt Gallen, Schweiz

Wegelin & Co. Privatbankiers,
Sankt Gallen, Schweiz

Erste Bank der Gsterreichischen
Sparkassen AG, Wien, Osterreich
RBC Dexia Investor Services Bank
Paris, Frankreich

Fund Info, Lipper, OnVista,
Morningstar, Bloomberg,
Reuters, Credit Suisse Fund Lab, UBS

UVS Universal-Vertriebs-Services GmbH
Christian Behrend, Alexander Hammer,
Andreas Riss

T: +49 69 7 10 43-5800

E: uvs@universal-investment.com

Earth Resource Investment Group
Stephan Vogl

T. +41 41 72 888-40

E: s.vogl@earth-investment.com

Axel lenna
T:+41 4172 888-48
E: a.ienna@earth-investment.com

ISIN
Anteilklasse EUR R (Retail)
Anteilklasse EUR | (Institutionell)

SEDOL
Anteilklasse EUR R (Retail)
Anteilklasse EUR | (Institutionell)

Valor
Anteilklasse EUR R (Retail)
Anteilklasse EUR | (Institutionell)

Bloomberg Tickers
Anteilklasse EUR R (Retail)
Anteilklasse EUR | (Institutionell)

Reuters RICS
Anteilklasse EUR R (Retail)
Anteilklasse EUR | (Institutionell)

AUSZEICHNUNGEN

DEOOOAOMWKJ7
DEOOOATCUGT7

B6066N4
BANJW72

CH3457231
CH11799254

EARTHEA:GR
EARENEI GR

AOMWKIX.DX
ATCUGTX.DX

€uro Fund Award 2011 in der Kategorie Aktienfonds Energie
im 1-Jahreszeitraum Platz 2, im 3-Jahreszeitraum Platz 1

€uro Fund Award 2010 in der Kategorie Aktienfonds Energie

im 1-Jahreszeitraum Platz 2

TELOS Fund Rating 2011 AA
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CHANCEN & RISIKEN

Die Vorteile im Uberblick:

e Duale Erfahrung: Analystenteam mit langjéhriger e Der Fonds darf Derivatgeschafte z. B. zum Zwecke der
Erfahrung sowohl in der Rohstoffindustrie als auch in Absicherung téatigen. Dies kann das Verlustrisiko,
der Finanzwelt erméglicht fundierten Stock-Picking- das sich aus der ungunstigen Entwicklung von
Ansatz: Auswahl von attraktiv bewerteten Unterneh- Marktpreisen ergibt, zumindest zeitweise erhdhen.
men im Rohstoff- und Energiesektor mit gutem Anla- e Der Fonds investiert in kleine und mittlere Unterneh-
gepotenzial. men, die eine hohere Schwankungsbreite (Volatilitat)

e Stringenz: Solide Bottom-up-Analyse in Kombination als groBe Unternehmen (Large Caps) aufweisen.
mit detaillierter Top-down-Bewertung des Rohstoffsek- Da die Liquiditat kleinerer Werte tendenziell niedriger
tors und umfassendem Risikomanagement. ist, kann der Fonds in Zeiten starker Marktkorrekturen

e Liquide: Die Fondsanteile kdnnen jederzeit ge- und kurzfristig eine deutlich negative Wertentwicklung

verkauft werden.

Bewadhrte Partner: Neben dem Analystenteam leistet
auch Universal-Investment mit mehr als 130 Milliar-
den Euro verwaltetem Vermogen als gréBte unabhdan-
gige Fondsgesellschaft im deutschsprachigen Raum
einen wesentlichen Beitrag zur erfolgreichen Entwick-
lung des Fonds.

aufweisen.

Konzipiert far:

den Anleger, der seinem Portfolio Rohstoffaktien
beimischen will, die Entscheidung aber einem Spezia-
listenteam mit umfassenden Industrie- und Investment-
kenntnissen Uberlassen méchte,

e den mittel- bis langfristigen Vermogensaufbau (Anla-

Das mussen Sie beachten: gehorizont > 3 Jahre).

e Der Wert von Fondsanteilen sowie die daraus resultie-
renden Ertrage kénnen insbesondere durch Verande-
rungen an den internationalen Aktien- und Rohstoff-
markten fallen oder steigen. Dies kann dazu fthren,
dass der Anteilwert unter den ur-spriinglich investier-
ten Betrag fallt und / oder der Fonds seine Anlageziele
nicht erreicht.

S Earth Energy
V.4 ¥V Fund Ul

© 2011. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverlassig halten, fir
deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen konnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen
darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformation, Jahres- und Halbjahresbericht) getroffen
werden, die auch die allein maBgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnem zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-investment.de erhéltlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalmdrkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Die Wertentwicklung
des Earth Energy Fund Ul wird insbesondere von der Entwicklung auf den internationalen Aktien- und Rohstoffmdrkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Energy
Fund Ul weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhdhter Volatilitat auf, d. h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark
schwankender Anteilpreise. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschétzung wieder. Die in dem Dokument
zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung éndern. Weder Universal-Investment noch deren Kooperationspartner ibernehmen irgendeine Art von Haftung
fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Anderungen dieses Dokuments oder dessen Inhalts, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis
von Universal-Investment und Earth Energy Investments AG.



