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HIGHLIGHTS KENNZAHLEN
* Investoren fliichten erneut in Gold und stellen Staats- Anteil- Fonds- NAV  YTD-  12-Monats 3-Jahres Performance
klasse  volumen Performance  Performance  Performance  seit Auflage

anleihen als sichere Anlagen in Frage.

. . , . . . EURR 96,56 Mio. 11729€ -922% 31,99% 13883 % 134,58 %
e Gewinnmargen in der Rohstoffindustrie erhdhen sich ’ ’ ’ ’

weiter, jedoch bleibt die Kosteninflation ein Kernthema. EURI 72,71 Mio.  107,69€ -10,23% - - 7,69 %
o Der Silberpreis erholt sich weiter ... USDI 504Mo. 10900USD 213 % B B 9,00 %
e ... doch Silberanlagen werden gréBtenteils weiter _
Quelle: Eigene Berechnungen Stand: 29.07.2011
ignoriert.
PERFORMANCE (Anteilklasse EUR R)
Historische Kursentwicklung (uli 08 - Juli 11)* Relative Fondsperformance seit Auflage”
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Monatliche Performance (Anteilklasse EUR R)*
Jan. Feb. Mérz Apr. Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.
2011 -12,73% 10,58 % -2,20 % 2,92 % -4,76 % -6,20 % 4,61 % - - - -
2010 -7,26 % 6,03 % 7,26 % 7,66 % 3,04 % 2,06 % -832% 15,18 % 517 % 2,97% 10,53 % 5,46 %

2009 25,40 % 7,76 % 861% -1,78% 2819% -11,53% 642% -143% 1332% -056% 13,30% 1,03 %
2008 = = = = - -178% -11,77%  -937% -3097% 1173% 21,13 %
Stand: 29.07.2011

* Eigene Berechnungen gemaB BVI-Methode. Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
Modellrechnung: Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 tiber eine Anlageperiode von fiinf Jahren wilrde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu EUR 50,00 (bis zu 5 %) sowie um zusétzlich individuell
anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.
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Fondsberater
Marktkapitalisierung

Georges Lequime
Small, Mid & Large

Edelmetalle
130 - 150 Unternehmen

Anlageschwerpunkt
Beobachtete Firmen

Caps Durchschnittliche Anzahl der
Investmentansatz Bottom-up Positionen im Fonds 35 - 45 Positionen
Rechtsform uaiTs Iv Aktuelle Anzahl der Positionen im Fonds 46
Auflagedatum EUR R 01.07.2008 Turnover Ratio 80,4 % YTD
Auflagedatum EUR | 01.10.2010 Absicherung ein Wahrungshedging
Wahrungen der Anteilklassen EUR, USD ist nicht geplant
Sharpe Ratio 2,01
Volatilitat 27,31 % p. a.
Wahrungen Marktkapitalisierung in Mio. US-Dollar
AUD 7.9 % 0-100 2,5%
CAD 61,3 % 100 -1.000 38,7 %
EUR -0,2 % 1.000 - 10.000 359 %
GBP 6,0 % 10.000 - 50.000 22,9 %
HKD 0,8 % 50.000 - 100.000 0,0 %
usb 24,2 %
Durchschnittliche (gewichtete) Marktkapitalisierung: 6,76 Mrd. US-Dollar
Regionen & Lander Rohstoffe
USA 8,3 % Bargeld 1,2 %
Kanada 13,6 % Gold 80,5 %
Mexico 16,0 % Silber 14,3 %
gﬁiﬁuamerika 1 528 Z§° Platinmetalle 0,7 %
,J 7o : 0,
Stidafrika 2,6 % E\ﬁg]:rrgen (2);l 42
Rest Afrika 30,8 % '
Europa 3,8%
Russland 0,7 %
Australasien 2,8 %
Rest Asien 3,5%

Quelle: Eigene Berechnungen

Stand: 29.07.2011

AUSBLICK

Investoren flGichten erneut in Gold
und stellen Staatsanleihen als sichere
Anlage in Frage

Gold konnte sein traditionelles Sommerloch Uber-
gehen und fuhrte seinen Hohenflug im Juli fort; an-
getrieben durch die Diskussion um die griechische
Verschuldung und die angespannte Lage in den USA
bezlglich der Erhdhung der Schuldenobergrenze auf
Uber 14,3 Billionen US-Dollar. Der Goldpreis erreichte
seinen vorldufigen Hohepunkt am 22. Juli mit 1.552
US-Dollar pro Unze, am Monatsende lag er bei 1.504
US-Dollar pro Unze. Dies entspricht einer Steigerung
von 8 % gegenltber dem Vormonat. Parallel zu Gold

legten auch Silber und Platin kraftig zu und Silber
schloss den Monat bei 41 US-Dollar pro Unze, was ei-
ner Steigerung von beinahe 20 % entspricht!

Investoren fihlen sich vom Gold erneut stark ange-
zogen und sehen in diesem Edelmetall derzeit die si-
cherste Anlage. Gleichzeitig stellen sie die Sicherheit
von Staatsanleihen in Frage. Gold als sicherer Hafen
in unsicheren Zeiten hat eine lange Tradition und ge-
rat bei steigender Inflation, schwachem US-Dollar und
erhdhten makrodkonomischen Risiken ins Augenmerk
vieler Investoren.

Die Tendenz der letzten Monate zur Verschiebung der
Vermdgenswerte, weg vom Gold in andere Anlage-
klassen, scheint sich gegenwartig umzukehren. Dabei



sind vor allem die unterliegenden Aktien weiterhin
sehr attraktiv bewertet und diskontieren deutlich nied-
rigere Goldpreise, was unseres Erachtens fur Investiti-
onen einen guten Einstiegspunkt darstellt.

Grafik 1: Jahrliche Kaufe von ETFs (Stand Mai 2011)
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Quelle: SBG Securities

Gewinnmargen in der Rohstoffindustrie
erhéhen sich weiter, jedoch bleibt die
Kosteninflation ein Kernthema

Seit dem Tiefpunkt der Goldmarkte im Jahr 2001 ha-
ben sich die Kosten der Goldminenindustrie fur die
Produktion von einer Unze Gold sehr stark erhoht.
Die Kosteninflation betragt seit 2001 rund 322 % und
belauft sich heute auf ca. 1.109 US-Dollar pro Unze
Gold. Diese Kosteninflation hat die potenziellen Ge-
winne der Goldproduzenten, die aus einem seit 2001
um 426 % gestiegenen Goldpreis resultieren, stark
geschmalert. Wir glauben, dass diese Erosion der Ge-
winnmargen im Moment der Hauptgrund fur die tiefen
Bewertungen der meisten Goldminenaktien ist (siehe
hierzu auch unsere Ausfihrungen im Juni-Newsletter).
Wahrend die Kosteninflation weiterhin ein Kernpro-
blem darstellt und von potenziellen Investoren auf-
merksam beobachtet wird, tragt der anhaltend stei-
gende Goldpreis zu erhdhten Free-Cash-Flow-Margen
bei, die sich von 8 % zu Beginn des neuen Jahrtausends
auf Uber 22 % im ersten Quartal 2011 erhéht haben.
Im Jahr 2012 werden sich diese Margen voraussicht-
lich auf 25 % erhohen, zieht man eine Kosteninflation
von weiteren 10 % und stagnierende Goldpreise in
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Betracht (siehe Grafik 2). Wahrenddessen stellen die
erhohten Kosten, um eine Unze Gold zu produzieren,
ein substanzielles Argument fur einen langfristigen
Goldpreis tber 1.100 US-Dollar pro Unze dar sowie
hochgerechnet einen Preis um 1.600 US-Dollar pro
Unze im Jahr 2015. Die Expansion der Gewinnmargen
wahrend der vergangenen Jahre kénnte demnach das
Bild der Goldminenindustrie fundamental verandern.

Grafik 2: Goldminenindustrie: Gesamtproduktions-
kosten pro Unze fiir die 13 groBten Goldproduzenten

Al Cost-Companents inflated at 10% (2011 - 2015)
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Quelle: Company reports, ERIG

Der Anstieg der Nettogewinnmargen tragt dazu bei,
dass die Goldminenunternehmen vermehrt mit guten
Resultaten Uberraschen, was zu besseren Unterneh-
mensbewertungen fuhrt. Wir glauben, dass ein GroB-
teil der Analysten zu vorsichtig in Bezug auf Kosten-
inflation und zu negativ hinsichtlich der mittelfristigen
Goldpreisannahmen ist. Zusatzlich beginnen die gro-
Ben Minenhauser damit, erhebliche Bargeldbestdnde
fur potenzielle Ubernahmen aufzubauen. Im Fokus des
Interesses stehen dabei kleinere Explorationsfirmen, die
momentan sehr attraktiv bewertet sind. Gleichzeitig
beginnen diverse Unternehmen mit der Auszahlung
von Dividenden zwischen 1 und 2 %. Die guten Ge-
winnmargen und Dividendenausschittungen werden
institutionelle Investoren friher oder spater in den
Goldsektor locken, wovon auch der Earth Gold Fund Ul
unseres Erachtens profitieren sollte.

Betriebskostenkomponenten wie Treibstoff, Elektrizitat,
Bereifung etc. haben in den vergangenen Jahren stark
zugenommen und der Kostendruck dieser Komponen-
ten auf die Minenunternehmen wird auch in Zukunft
hoch bleiben. Die groBte Auswirkung auf die Kosten



von Minenunternehmen hat jedoch die Abnahme der
Goldgehalte in den Lagerstatten selbst, da die ergie-
bigsten Erzzonen in den bestehenden Minen wahrend
der Jahre, in denen der Goldpreis sehr niedrig war, be-
reits abgebaut wurden und neue Minen generell groBe
Tonnagen, aber niedrige Metallgehalte aufweisen,
die — bedingt durch die notwendigen Skaleneffekte —
wiederum hohe Investitionskosten erfordern. In den
letzten 20 Jahren hat der Anteil der Minen, die Gold
aus Erzkoérpern mit Gehalten von dber 1,5 Gramm pro
Tonne Erz abbauen, von 85 % auf 15 % abgenommen
(siehe Grafik 3).

Grafik 3: Anteil der hoch- und tiefgradigen Goldlager-
statten in Unzen
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Quelle: CIBC World Markets Inc

NEWSLETTER

Die aktuellen CFTC-Daten (Commodities Futures
Trading Commission) suggerieren einerseits den stark
verlangsamten Abbau der Long-Positionen in Gold
und Silber im ersten Halbjahr 2011 und andererseits
den Aufbau neuer Long-Positionen. Diese Daten spie-
geln das Verhalten der Investoren am ETF-Markt wider.
Der erneute Aufbau von Long-Positionen in Gold- und
Silberanlagen wird den Gold- und Silberpreis u. E.
auch in den kommenden Monaten weiter stiitzen.

Der Silberpreis erholt sich weiter ...

Der Silberpreis korrigierte stark nach unten, als Anfang
Mai die CME-Gruppe (Muttergesellschaft der Comex)
und die Shanghai Goldexchange die Anforderungen
far Handler bezuglich der Silbermargen erhoht hat-
ten. Es wurde dabei zunachst der Eindruck vermittelt,
dass Silber im Bereich von 33 - 35 US-Dollar pro Unze
einen Boden erreicht hat, nachdem Long-Positionen
an der Comex liquidiert wurden. Nun scheint Silber
erneut Unterstlitzung gefunden zu haben, nachdem
der Goldpreis auf Gber 1.600 US-Dollar pro Unze ge-
stiegen ist.

... doch Silberanlagen werden gréBtenteils
weiter ignoriert

Seit Jahresbeginn belauft sich der Silberpreis auf durch-
schnittlich 35,18 US-Dollar pro Unze, was im Vergleich
zum Durchschnittspreis des Jahres 2010 einem Plus
von 74 % entspricht. Der Haupttreiber ist weiterhin

Grafik 4: Goldpreis (LHS) und Silberpreis (RHS) relativ zur Comex (Open Interest)

$oz_ 1610
1,900 "VM /\/\/ 1430
1,600 /\lf\ﬂﬁvﬂ\,’/\j \\/% 1250

1,300 1070
el

1,000 890
Ju-09 Nov-09 Mar-10 Ju10 Nov-10 Mar-11 Juk-11

2200 tonnes

——Openinterest ———Spot (RHS)

Quelle: Standard Bank

26,000 onnes $f0z_ 5 00
23,000 - M \ 'M 42.00
20,000 %Mw 3200
17,000 W 22.00
14,000 12.00

Jul-09 Nov-09 Mar-10 Jul-10 Nov-10Mar-11 Jul-11

——Openinterest ——— Spot (RHS)



die Nachfrage von Silber als Investitionsanlage, die
die sinkende Nachfrage aus dem Bereich Fotografie
und die nur moderat steigende industrielle Nachfrage
bei weitem Ubersteigt. Die Angebotsseite des Silber-
marktes ist schwierig einzuschatzen, da eine Berech-
nung des Silberangebots aus riickgewonnenen Mate-
rialien kompliziert ist. Der Investitionsbedarf scheint
derzeit jedoch den gesamten Angebotsiberhang kon-
tinuierlich abzuschoépfen. Wir erwarten ein saisonbe-
dingt starkes zweites Halbjahr fur Silber, da indische
Kaufer am Markt zurtickerwartet werden. Silberaktien
scheinen momentan noch niedriger als Goldaktien be-
wertet zu sein. Ein GroBteil der Analysten diskontiert
einen langfristigen Silberpreis von 18 bis 20 US-Dollar
pro Unze, der 50 bis 60 % unter dem momentanen
Spot-Preis liegt. Dies zeigt auch ein kurzlich erschie-
nener Broker-Bericht von RBC Capital Marktes (Grafik
5). Wahrend wir den zuklnftigen Silberpreis vorsichtig
optimistisch sehen, sind die Bewertungen vieler Silber-
produzenten auf extremen Tiefstanden angelangt. Wir
glauben an einen substanziellen Nachholbedarf vieler
dieser Titel in Bezug auf deren Marktkapitalisierung,
sofern der Silberpreis auf dem momentanen Niveau
verbleiben sollte.

Grafik 5: Silberrichtpreis diverser Produzenten und
Ertragswerte unter verschiedenen, langfristigen Silber-
preisannahmen
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PORTFOLIOMANAGEMENT

Im Earth Gold Fund wurden Investitionen in die star-
ker kapitalisierten Goldunternehmen (Tier 1) markant
erhoht. Ebenfalls wurden die Anlagen in groBere Sil-
berproduzenten ausgebaut. Diese Veranderungen er-
folgten insbesondere im Juli, da Ende Juli und Anfang
August die Halbjahresergebnisse dieser Produzenten
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veroffentlicht werden. Die entsprechenden Titel sind
gemaB unseren Finanzmodellen aktuell sehr attraktiv
bewertet und werden unseres Erachtens die ersten
sein, denen die Investoren Aufmerksamkeit schenken,
wenn sie wieder in den Edelmetallmarkt zurtickkeh-
ren.

In Anbetracht der hochinteressanten Bewertungen
von Gold Fields Ltd. und Anglo Gold Ashanti sowie
aufgrund des starken sidafrikanischen Rand in den
letzten Monaten wurde durch entsprechende Investiti-
onen im Earth Gold Fund Ul auch das Engagement in
Sudafrika vorsichtig erhoht.

Der Platinmarkt erlebt im Moment erwartungsgemaf
eine Reihe von Ertrags- und Bewertungsrickschlagen.
Wir beobachten diesen Sektor weiterhin sehr genau
und haben einige Titel im Auge, die sich u. E. bald in
einem sehr interessanten Bewertungsumfeld befinden
durften.

INVESTMENTANSATZ

Der Earth Gold Fund Ul wurde am 1. Juli 2008 auf-
gelegt. Das Sondervermdgen konzentriert sich auf
Aktien aus dem Bereich der Edelmetalle, wobei min-
destens 2 / 3 des Fondsvolumens in Aktien, Fonds
und andere Wertpapiere des Goldsektors investiert
werden. Hierbei kdnnen neben Aktienwerten mit Ex-
plorer-Status auch andere Unternehmen, unabhéngig
von der Marktkapitalisierung, im Zusammenhang der
Wertschopfungskette bei der Goldgewinnung Beriick-
sichtigung finden. Andere Werte aus dem Edelmetall-
bereich mit Bezug auf Silber, Platin, Palladium etc. so-
wie auch weitere ausgewadhlte Rohstoffwerte konnen
beigemischt werden.

Obwohl der Fokus der Anlagestrategie auf Large- und
Mid-Cap-Firmen sowie auf Gold-, Silber-, Platin- und
Palladium-ETFs (Exchange Traded Funds) liegt, inve-
stiert der Fonds auch in unseres Erachtens unterbe-
wertete kleinere Produzenten und selektierte Explo-
rationsfirmen des Sektors. Auch wenn allgemeine
Marktentwicklungen, z. B. Verdnderungen bei den
Rohstoffpreisen (,Beta”-Faktoren), die Performance
des Fonds beeinflussen kénnen, setzt sich der Invest-
mentansatz die Generierung positiver Renditen auch
in stagnierenden Markten zum Ziel.
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HANDEL & GEBUHREN

Gliltig fir alle Anteilklassen

Handel

Sperrfrist
Rlcknahmegebihren
Valuta
Ertragsverwendung
Performance Fee (p.a.)

Ausgabeaufschlag
Cut-off-Time
Offentlicher Vertrieb

UK-Reporting-Status

STRUKTUR

Borsentaglich

Keine

Keine

T+2

Thesaurierend

15% p.a., Hurdle Rate 7% p.a.,
High Watermark

bis zu 5 %

16:00 MEZ

Deutschland, Schweiz, Osterreich,
Frankreich

Erteilt fir Anteilklasse EUR R (Retail)

Anteilklassenspezifisch
Mindestanlage
Retail Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklassen (EUR / USD)

Beratervergiitung
Retail Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (USD)

TER
Retail Anteilklasse (EUR)

Institutionelle Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (USD)

FONDS-ID

Keine
1 Mio.

Derzeit 1,50 % p. a.
Derzeit 0,75 % p. a.
Derzeit 0,75 % p. a.

2,35 % (zzgl. 10,27 %
Performance Fee per

30. Juni 2010)
voraussichtlich ca. 0,99 %
voraussichtlich ca. 0,99 %

Kapitalanlagegesellschaft
Berater

Depotbank

Fondsrevisor

Schweizer Reprasentant
Zahlstelle Schweiz
Zahlstelle Osterreich
Zahlstelle Frankreich

Fondsplattformen

Kontakt & Vertrieb

Vertrieb
Deutschsprachiger
Raum

Ubriges Europa

Universal-Investment-Gesellschaft mbH,
Frankfurt am Main, Deutschland

Earth Gold Investments AG,

Zug, Schweiz

UBS Deutschland AG,

Frankfurt am Main, Deutschland
KPMG, Frankfurt am Main,
Deutschland

Wegelin Fondsleitung AG,

Sankt Gallen, Schweiz

Wegelin & Co. Privatbankiers,

Sankt Gallen, Schweiz

Erste Bank der Gsterreichischen
Sparkassen AG, Wien, Osterreich

RBC Dexia Investor Services Bank
Paris, Frankreich

Fund Info, Lipper, OnVista,
Morningstar, Bloomberg,

Reuters, Credit Suisse Fund Lab, UBS

UVS Universal-Vertriebs-Services GmbH
Christian Behrend, Alexander Hammer,
Andreas Riss

T: +49 69 7 10 43-5800

E: uvs@universal-investment.com

Earth Resource Investment Group
Stephan Vog!

T:+41 4172 888-40

E: s.vogl@earth-investment.com

Axel lenna
T +41 4172 888-48
E: a.ienna@earth-investment.com

ISIN
Retail Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (USD)

SEDOL
Retail Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (USD)

Valor
Retail Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (USD)

Bloomberg Tickers
Retail Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (USD)

Reuters RICS
Retail Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (USD)

AUSZEICHNUNGEN

DEOOOAOQ2SD8
DEOOOATCUGZ4
DEOOOATCUGY7

B62GN97
B3WG255
B3X1C37

CH4362773
CH11798411
CH11438982

EARTHGL:GR
EARGDEI GR
EARGDUI GR

A0Q2SDX.DX
ATCUGZX.DX
ATCUGYX.DX

SAUREN Golden Awards 2010

1 Gold Medaille
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CHANCEN & RISIKEN

Die Vorteile im Uberblick:

Duale Erfahrung: Analystenteam mit langjahriger
Erfahrung sowohl in der Rohstoffindustrie als auch in
der Finanzwelt erméglicht fundierten Stock-Picking-
Ansatz: Auswahl von attraktiv bewerteten Unterneh-
men im Rohstoff- und Energiesektor mit gutem Anla-
gepotenzial.

Stringenz: Solide Bottom-up-Analyse in Kombination
mit detaillierter Top-down-Bewertung des Rohstoffsek-
tors und umfassendem Risikomanagement.

Liquide: Die Fondsanteile kénnen jederzeit ge- und
verkauft werden.

Bewadhrte Partner: Neben dem Analystenteam leistet
auch Universal-Investment mit mehr als 131 Milliar-
den Euro verwaltetem Vermogen als gréBte unabhdan-
gige Fondsgesellschaft im deutschsprachigen Raum
einen wesentlichen Beitrag zur erfolgreichen Entwick-
lung des Fonds.

Der Fonds darf Derivatgeschéfte z. B. zum Zwecke der
Absicherung tatigen. Dies kann das Verlustrisiko,
das sich aus der ungunstigen Entwicklung von
Marktpreisen ergibt, zumindest zeitweise erhéhen.
Der Fonds investiert in kleine und mittlere Unterneh-
men, die eine hohere Schwankungsbreite (Volatilitat)
als groBe Unternehmen (Large Caps) aufweisen.
Da die Liquiditat kleinerer Werte tendenziell niedriger
ist, kann der Fonds in Zeiten starker Marktkorrekturen
kurzfristig eine deutlich negative Wertentwicklung
aufweisen.

Konzipiert far:

den Anleger, der seinem Portfolio Rohstoffaktien
beimischen will, die Entscheidung aber einem Spezia-
listenteam mit umfassenden Industrie- und Investment-
kenntnissen Uberlassen méchte,

e den mittel- bis langfristigen Vermoégensaufbau (Anla-

Das mussen Sie beachten: gehorizont > 3 Jahre).

e Der Wert von Fondsanteilen sowie die daraus resultie-
renden Ertrage kénnen insbesondere durch Verande-
rungen an den internationalen Aktien- und Rohstoff-
markten fallen oder steigen. Dies kann dazu fthren,
dass der Anteilwert unter den urspringlich investier-
ten Betrag fallt und / oder der Fonds seine Anlageziele
nicht erreicht.

@ Earth Gold
V¥V 'V Fund Ul

© 2011. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen,
die wir flr zuverldssig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewdhr bernehmen konnen. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass
dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterla-
gen (Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformation, Jahres- und Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein maBgeblichen Vertragsbedingungen
enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsun-
terlagen sind zudem im Internet unter www.universal-investment.de erhaltlich. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalmdrkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Die Wertentwicklung des Earth Gold Fund Ul wird insbesondere von der Entwicklung auf den interna-
tionalen Aktien- und Rohstoffmarkten beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben. Der Earth Gold Fund Ul weist aufgrund seiner Zusammen-
setzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhéhter Volatilitat auf, d. h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwan-
kender Anteilpreise. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung
wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Weder Universal-Investment noch de-
ren Kooperationspartner iibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Anderungen dieses Dokuments
oder dessen Inhalts, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von Universal-Investment und Earth Gold Investments AG.



