AMG Gold, Minen & Metalle

Bericht per 30. September 2011

Kommentar September Aktuelle Fondsdaten

Die Volatilitat im Goldsektor hat im Monat September merklich zugenommen. Total Fondsvermogen: CHF 356.7 Mio.
Nach neuen Héchstkursen von physischem Gold knapp tGber USD 1900 am Innerer Wert (Tranche A): CHF 175.79
Anfang des Monats folgte eine scharfe Korrektur von etwa 20%. Ausloser war Ausstehende Anteile: 1'025'955
einmal mehr eine Margenerhdhungen von 21% flr Futures Kontrakte bei der Innerer Wert (Tranche B): CHF 175.79

Chicago Mercantile Exchange (CME). Rohstoffe hatten diesen Monat als In-
vestmentkategorie generell einen schweren Stand, verlor doch der CRB-Index
ebenfalls 13%. Der Goldpreis schliesst bei USD 1624, liegt aber mit diesem
Preis immer noch 15% uber den Jahresanfangskursen.

Ausstehende Anteile: 1'003'387

Entwicklung seit Beginn in Schweizer Franken

Ahnlich sieht es bei den Edelmetallaktien aus. Wahrend des alljahrlichen Den- 240 o

ver Gold Forums, welches vom 18. - 21. September stattfand, prasentierten 220 NAV  ——XAU indexiert

praktisch alle Goldaktiengesellschaften einen vielversprechenden Ausblick. Dies 200

gab am Markt den nétigen Schwung, um neue Jahreshdchstkurse zu erreichen. 180 -

Insbesondere das Management von Newmont Mining hat einmal mehr ausfihr- 160 -

lich auf seine Dividendenpolitik hingewiesen, welche an den Goldpreis gekop- 140 +

pelt ist. Bei einem Goldpreis von USD 1600 liegt die Rendite bei 2%, steigt Gold 120 4

auf USD 2500 wiirde Newmont eine Dividendenrendite von 7% (bei aktuellem 100 +

Aktienkurs) abwerfen. Dies kam bei Investoren sehr gut an. Die Aktie hat am 20. 80 1

September einen neuen Jahreshdchstkurs von USD 72.25 erreicht. Seither kor- 60 -

rigierte sie ebenfalls, hat aber deutlich weniger verloren als der Markt. Der AMG 40 i i i i i
Gold - Minen & Metalle Fonds hélt seit einiger Zeit eine Position in Newmont. Apr06  AprO7  Apr08  Apr09  Apri0  April

Auch bei den anderen Firmen, welche in Denver prasentiert hatten, wurde

mehrheitlich ein aktionarsfreundlicher Ton angeschlagen. Cashflows an die Ak- Performance seit 18.4.2006 46.5%
tionare zurlck zu bezahlen, war durchs Band ein Thema. Vergleichsindex XAU in CHF seit 18.4.2006: -14.9%
Eine viel starkere Korrektur als Gold und Edelmetallaktien musste Silber hin- (XAU = The Philadelphia Stock Exchange Gold and Silver Index)

nehmen. Einen regelrechten Ausverkauf gab es gegen Ende September, als
Silber zeitweise 35% von den Monatsanfangspreisen verlor. Auch da war eine Grosste Positionen
Margenerhéhung fiir Futures Kontrakte an der CME um 15% der Ausléser. Mo-

mentumverkaufer verstarkten die Bewegung. Das Gold/Silber Ratio liegt nun

wieder bei 53x, ein Wert der gegeniiber dem Tief von 31.7x im April fir Kaufe 00% 20% 40% 6.0% 8.0% 10.0%
genutzt wird. Gold Fields ‘ : ‘ : ‘ ‘
Dementsprechend wurde im Portfolio eine Position von 5% Silber aufgebaut. Newmont

Physisches Gold wurde bereits zum Monatsanfang von 8% auf 3.5% reduziert. Barrick Gold

Das Engagement in Goldfields wurde nochmals erhéht und bildet mit 10.6% die Yamana Gold

grosste Aktienposition im Portfolio. Der schwéachere Rand sollte, wie schon Goldcorp

2001, den sudafrikanischen Goldminengesellschaften in lokaler Wahrung zu Alacer Gold Corp.

markant héheren Gewinnen verhelfen. Verkauft wurde die gesamte Position in Eldorado Gold

Kinross. Die Aktie hat an relativer Starke verloren und scheint immer noch die Silberbarren )

teure Ubernahme von Redback verdauen zu missen. Die Positionen in Yamana Aurico Gold

Gold, Barrick Gold und Newmont wurden marginal verkleinert. New Gold

Bei den Wahrungsabsicherungen wurden AUD und CAD nach der Ankindigung Alamos Gold

der SNB, den CHF zu schwéchen, ausgestoppt und sind nicht mehr gehedged. Harmony Gold

Es ist nur noch das Risiko im siidafrikanischen Rand abgesichert. Goldbarren =————

Die Edelmetallaktien bleiben auch bei einem Goldpreis von USD 1624 glnstig Minefinders E=——m

bewertet. Im AMG Gold - Minen & Metalle Fonds waren dieses Jahr Preise zwi- CGA Mining —

schen CHF 170 und CHF 180 gute Einstiegskurse.

Kurzprofil Branchenaufteilung Engagement
Fondsdomizil: Schweiz enio 46.2% Longposition: 99.5%
Fondsleitung: LB(Swiss) Investment AG, Ziirich Absicherungspositionen: 0.0%
Depotbank / Fondsmanager: Bank Sarasin & Cie AG, Basel Juniors 7.9% Nettoposition: 99.5%
Anlageberater: AMG Analysen & Anlagen AG, Zug beraktie 6% Total Engagement: 99.5%

Fritz Eggimann
Tranche A (ISIN, Valor): CH0024686773, 2468677 Pallad Pla 0.0%

Dividenden & Kapitalgewinn ausschittend Goldbarren 3.5%
Tranche B (ISIN, Valor): CH0048476706, 4847670 Silberbarren 5.3%

nur Dividenden ausschuttend Liquiditat 0.5% Liquiditat: 0.5%
Ausgabe/Riicknahme: Taglich, 0.5% Ricknahmegebiihr
Gewinnbeteiligung: 8% Uiber 5% Hirde, mit Hochwassermarke Wahrungsaufteilung
Hochwassermarke inkl. Hurde: CHF 226.73 - Tranche A CHF 14.9% uUsD 20.2%

CHF 226.73 - Tranche B AUD 4.4% ZAR 0.3%
Verwaltungsgebiihren Anlageberater: 1.50% GBP 0.0% GOLD 3.5%
TER (Gesamtkostensatz) per 30.06.2011: 1.73% CAD 51.4% SILBER 5.3%

Ausschuttungen
bisher keine
Monatliche Performance
JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEZ JAHR

2011 AMG Gold -13.0% 9.4% 0.7% -2.9% -9.4% -7.1% 1.7% 11.6% -6.6% -16.9%
2011 XAU in CHF -11.0% 6.5% -0.9% -2.7% -71.7% -4.9% -4.2% 8.4% -4.4% -20.4%
2010 AMG Gold -6.1% = 10.0% 3.2%  13.0% 4.7% -3.2% -7.2% 9.8% 3.1% 4.3%  10.9% 1.0% @ 49.7%
2010 XAU in CHF -10.4% | 11.0% 0.5%  10.9% 4.1% -4.7% -7.3% 5.7% 2.5% 4.4% 5.7% -0.6% @ 21.4%
2009 AMG Gold 6.6% 1.9% 6.6% -8.0% = 19.6% -9.0% 4.8% 0.2% 11.1% -3.5% @ 18.3% -1.9% @ 51.6%
2009 XAU in CHF 9.2% -3.6% @ 10.2% -10.6% @ 25.0% @ -11.5% 5.8% -2.8% | 10.4% -6.5% = 15.0% -5.7% | 31.9%
2008 AMG Gold 0.8% 52% -13.2% -1.4% 4.7% -0.5% | -11.2%  -10.1% -9.4% | -32.4% @ 26.2% @ 13.4% @ -33.9%
2008 XAU in CHF 3.0% 1.6% -14.8% 2.0% 6.3% 4.9% -11.0% -7.4%  -10.2% @ -35.6% = 30.3% 6.8% @ -32.8%
2007 AMG Gold 3.3% 1.6% 1.7% 5.2% 1.2% -1.3% 1.5% -6.7% @ 14.4% 9.5% -12.7% 14% @ 17.8%
2007 XAU in CHF 0.5% -2.3% -2.0% -1.0% 3.6% -2.7% 7.4% -5.0% 159% @ 10.9% @ -11.7% 1.6% @ 13.0%
2006 AMG Gold 0.6% -12.6% 0.2% -1.1% 6.9% -4.0% 6.8% 9.3% -0.8% -0.4%
2006 XAU in CHF -0.4% @ -11.5% 1.1% 0.7% -0.8% @ -11.1% 6.4% 4.8% -2.9% | -12.1%

Rechtlicher Hinweis: Die AMG Analysen & Anlagen AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grésstmaogliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder explizit
noch implizit ein Anspruch oder eine Garantie bezlglich Genauigkeit, Vollstéandigkeit oder Richtigkeit. Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftig zu
erwartende Performance. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Die Hohe der Ausschuttung kann variieren. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe- und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

AMG Analysen & Anlagen AG * www.amg.ch * +4141726 71 71



