AMG Gold - Minen & Metalle

Bericht per 30. September 2012

Kommentar September Aktuelle Fondsdaten

Der Edelmetallbereich hat den Investoren im September Freude bereitet. Total Fondsvermdégen: CHF 369.5 Mio.
Die Ankundigung von weiteren Anleihenk&ufen der Notenbanken wurde Innerer Wert (Tranche A): CHF 187.19
auch von Rohstoffinvestoren positiv aufgenommen. Erfreulich ist auch der Ausstehende Anteile: 1'059'189
Fakt, dass Gold- und Silberminenaktien gegentiber dem physischen Gold- Innerer Wert (Tranche B): CHF 187.19
preis weiterhin eine starke Outperformance erzielen. Der AMG Gold - Mi- Ausstehende Anteile: 914'948

nen & Metalle Fonds néhert sich den Jahreshéchstkursen vom Februar und
verbesserte sich um +11.7%.
Der Goldpreis in USD stdsst bei der Marke 1780/1°790 an einen grossen

Performance - Tranche A

Widerstand. Diesen nach oben zu brechen bedarf wahrscheinlich einer 1 Mt 3 Mt 12Mt 3 Jahre* 5Jahre* seit Beginn*
temporaren, gesunden Korrektur, da der Optimismus Uber die letzten Wo- Fonds  1L7%  25.4%  6.5% 14.1%  5.2% 7 1%
chen zu stark nach oben gedreht hat. Die Absicht der Notenbanken, mit XAU 10.9% 204%  6.8% 1.5% 1.9% 1.5%

Marktinterventionen die eigene Wahrung weiter zu entwerten, bleibt ganz
klar positiv fur die Goldwéhrung. Solange die Schuldenwirtschaft unge-
bremst fortgefuhrt wird, wird Gold gegeniber Papierwahrungen tendenziell
steigen. Der Budget Ausblick der USA als Beispiel geht davon aus, dass
die Amerikanischen Staatsschulden lber die nédchsten 10 Jahre um weitere 20102 20110 201(1 20090 20080 =
60% wachsen werden (von den aktuellen USD 16'000 auf 26000 Mrd.). ~ Fonds 8.0%  -181% 49.7% 51.6% -33.9% 56.0%
Auch beim Silberpreis wirde eine Korrektur nicht Giberraschen. Silber hat XAU 6.3% -20.0% 21.4% 31.9% -32.8% -9.1%
im September mit +7.3% in CHF nochmals stark zugelegt und bleibt attrak-
tiv, da hier nur von wenigen Analysten Aufwéartspotential gesehen wird. Der
AMG Gold Fonds hat seinen Anteil an physischem Gold auf 5.1% gesenkt,
halt aber den Silberanteil gegeniiber dem Vormonat konstant. Am Denver
Gold Forum waren auch dieses Jahr alle bekannten Goldproduzenten zu
Gast. Weniger Wachstum, héhere Profitabilitdt und héhere Dividenden fir
Aktionare waren Gesprachsthemen. Newmont Mining (NEM) hat mit sei-

*p.a.
XAU = The Philadelphia Stock Exchange Gold & Silver Index

seit Beginn

AMG Gold, Minen & Metalle indexiert =——XAU in CHF indexiert
Jahrliche Wertentwicklung (Rechte Skala)

220 60%
51.6% 49.7%

ner vor einem Jahr angekindigten aktionérsfreundlichen Dividendenpolitik 200 - 50%
wieder auf sich aufmerksam gemacht. NEM ist zurzeit die grésste Position o
im AMG Gold Fonds Portfolio. Ansonsten kam in Denver nicht viel Neues 180 R, 40%
an die Offentlichkeit. B2Gold hat eine Ubernahmeofferte fir CGA Mining 160 I .. rs 8.0% | 3004
(CGA) angekiindigt (Umtausch in B2Gold Aktien im Verhaltnis von 1:0.74). 17.8%

Die Ubernahmepramie von 20% wurde aber durch die Tieferbewertung von 140 -33.9% W 2%

B2Gold nach der Ankiindigung zunichte gemacht. Der AMG Gold Fonds 120
hélt seit Jahren eine gréssere Position in CGA und wird die Genehmigung

0.4% - 10%

am EGM abwarten. Fir B2Gold ist dies sicher eine attraktive Akquisition. 100 Y 0%
Eine Position in B2Gold (nach dem Umtausch) wird vom Fonds in Betracht 80 - -10%
gezogen. Wegen weiterer Turbulenzen in Sudafrika, die sich in einer relati-

ven Schwéche der Aktien gegeniiber dem Benchmark ausdriickten, wurden 60 -20%
Goldfields (GFI) liquidiert. Die Sudafrikanische Minenindustrie kampft an 20 30%

verschiedenen Fronten, und die Probleme scheinen nicht kleiner zu wer-
den. Auch AuRico Gold (AUQ) hat mit seinem ,Ocampo Update” weitere 20 -40%
negative Nachrichten geschrieben. Die Position in AUQ wurde ebenfalls 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
verkauft. Positiv aufgefallen sind einmal mehr die kleineren Werte im Explo-
rer- und Juniorbereich. Die Hoherbewertung kann immer noch als Aufholen
von Kursverlusten gewertet werden. Mit einem Anteil von 20% ist der AMG
Gold Fonds immer noch gut in diesem Bereich investiert.

Die detaillierten Performance Daten sind verflgbar unter wvw.amg.ch

Im CAD hat der Fonds das grésste Fremdwéahrungsrisiko. Er hat sich ge- Kennzamef‘ — : _ _
geniber dem CHF weiter nach unten bewegt. Daher wurde 40% vom CAD Sharpe Ratio (einjahrige Renditen, 1% risikofreier Zinssatz): -0.38
Risiko gegenliber CHF abgesichert. Der CHF Anteil hat sich dementspre- Beta (1 Jahr, Philadelphia Stock Exch. Gold & Silver Index) 0.89

chend auf 20% erhoht.

Kurzprofil Branchenaufteilung Engagement
Fondsdomizil: Schweiz enio % Longposition: 99.6%
Fondsleitung: LB(Swiss) Investment AG, Zirich ermediate 9.9% Absicherungsposition: 0.0%
Depotbank / Fondsmanager: Bank Sarasin & Cie AG, Basel Juniors 6.1% Nettoposition: 99.6%
Anlageberater: AMG Analysen & Anlagen AG, Zug beraktie 0.9% Total Engagement: 99.6%
Fritz Eggimann
Lancierungsdatum: 18.04.2006 Pallad Pla 0.0%
Tranche A (ISIN, Valor): CH0024686773, 2468677 Goldbarren 5.2%
Dividenden & Kapitalgewinn ausschiittend Silber Metallkonto 2.6%
Tranche B (ISIN, Valor): CH0048476706, 4847670 Liguiditat 0.4% Liquiditat: 0.4%

Ausgabe/Riicknahme:
Gewinnbeteiligung:

Hochwassermarke inkl. Hiirde:

nur Dividenden ausschiittend

Téglich, 0.5% Riicknahmegebihr

8% uber 5% Hurde, mit Hochwassermarke
CHF 226.73 - Tranche A

CHF 226.73 - Tranche B

Grosste Positionen

Verwaltungsgebuhren Anlageberater: 1.50%

TER (Gesamtkostensatz) per 30.06.2012: 1.71%

Waéhrungsaufteilung

CHF 19.8% UsD 30.2%
AUD 5.4% ZAR 0.0%
GBP 0.0% GOLD 5.2%
CAD 36.8% SILBER 2.6%
Ausschittungen

bisher keine
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4.0% 6.0% 8.0%

Newmont
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Silver Wheaton

First Majestic Silver
Allied Nevada Gold
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New Gold

Randgold Resources

Rechtlicher Hinweis: Die AMG Analysen & Anlagen AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmdgliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder explizit
noch implizit ein Anspruch oder eine Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuklnftig zu
erwartende Performance. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Die Hohe der Ausschiittung kann variieren. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe- und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
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