AMG Gold - Minen & Metalle

Bericht per 31. Dezember 2012

Kommentar Dezember Aktuelle Fondsdaten

Der letzte Monat vom Jahr bestétigt das schwierige Gesamtjahr fur Edel- Total Fondsvermogen: CHF 310.5 Mio.
metallaktien. Verkéaufe aus Amerika, welche aus Steueriiberlegungen aus- Innerer Wert (Tranche A): CHF 157.87
gefuhrt wurden, aber offensichtlich auch Verleiderverkaufe haben stark auf Ausstehende Anteile: 1'078'858
den Edelmetallsektor gedriickt. Die Ublichen Geriichte, dass ein Hedge Innerer Wert (Tranche B): CHF 157.87
Fonds seine Futures Positionen in Gold liquidieren musste, brachte dann Ausstehende Anteile: 888'123

auch noch den Gold- und Silberpreis in die Knie. Das Sentiment kann nicht
mehr viel negativer werden. Der Herdentrieb der Investmenprofis, im De-
zember alles zu kaufen, was gut gelaufen ist und dagegen alle Jahresver-

Performance - Tranche A

lierer zu tl_iquidie:r?n._ wlar seétent_gllitsgepl;jagteé‘ali/di?efs Jahr. hDagegen zu 1 Mt 3 Mt 12Mt 3 Jahre* 5Jahre* seit Beginn*
argumentieren ist sinnlos. Bestérkt wurden die Verkaufer noch von unver- = o T Ron 800 S S S
standlicher M&A Aktivitat. FreeportMcMoRan (FCX) hat nicht nur die aus- )IZOATJdS 2302 _1?'202 _?'09;;/0 385& _25'30& 229&
stehenden Aktien von McMoRan fir eine stolze Pramie von 90% zuriickge- *pa : : : : : :
kauft, sondern zuséatzlich eine Ubernahme von Plains (PXP) fir 6.9Mrd N ‘ . )
USD angekiindigt. Dass FCX als Kupfer & Goldproduzent ins Gas- und XAU = The Philadelphia Stock Exchange Gold & Silver Index
Energiegeschaft einsteigt, hat niemand richtig verstanden. Die Aktie wurde . .
am Tag der Ankiindigung 20% abgestraft, da niemand den Gewinn aus 2015 20110 2012 200(‘1 20080 seit Begomn
dieser Transaktion sehen kann. Da FCX im Vorfeld unter den Besten der Fonds -8.9% -18.1% 49.7% 51.6% -33.9% 31.6%
XAU -10.3% -20.0% 21.4% 31.9% -32.8% -23.2%

Senior Produzenten war, wurde im November eine Position im Fonds auf-
gebaut. Diese wurde nach dem Kurssturz weiter ausgebaut, wird aber in
einen Rebound verkauft. Auch wenn die Kombination von Energie und

Rohstoffabbau vielleicht in Zukunft Sinn macht, so wird FCX keinen Platz
mehr im AMG Gold Fonds Universum finden. Man muss auch davon aus- AMG Gold, Minen & Metalle indexiert——XAU in CHF indexiert
gehen, dass die Aktie aus dem Benchmark Index ausgeschlossen wird. Jahrliche Wertentwicklung (Rechte Skala)
Auch First Majestic (FR) ging auf Shopping Tour und kaufte ,Orko Silver®,
ein Silber Explorer aus Mexiko. Diese Transaktion macht grossen Sinn fiir 220 ; 60%
FR, aber auch dies wurde mit Kursabschldgen von 8% bestraft. Trotz der 200 51.6 @749.7% | 500
Ausverkaufsstimmung muss aber festgehalten werden, dass es auch Licht-
blicke im dusteren Gold- und Silberminenbereich gibt. Aktien wie Torex 180 — T 40%
Gold, Pilot Gold oder auch Silver Standard Resources waren im Dezember 160 a naue L 30%
auf der Gewinnerseite. Agnico-Eagle (AEM) kam mit einer Quartalsdivi-
dendenerhéhung von 10%, was die Dividenrendite auf 1.6% p.a. bringt. 140 17.8% -33.9% — 7 20%
Auch bei Newmont Mining (NEM) scheint die Dividendenrendite wieder o
Anleger anzulocken. Im Portfolio wurde neu eine 3% Position in NEM ge- 120 -0.4% Ax 10%
nommen. 100 el 0%
Der AMG Gold — Minen & Metalle Fonds wird am 10. Januar 2013 die
i»Tranche C“ mit einer Management Gebiihr von 1% p.a. lancieren. In- 80 - -10%
vestoren, welche ihre bestehenden Anteile der Tranche ,,A“ oder ,,B* 60 -20%
in die ,,C Tranche*“ wechseln méchten, werden gebeten mit der AMG v -8.9%
Zug Kontakt aufzunehmen, damit die Transaktion bei der Depotbank 40 -30%
vorgemerkt und ohne Rucknahmegebiihr abgewickelt werden kann. 20 _40%
C:rfggfert Tranche ,,C* wird keine Bestandeskommission mehr zurtuick 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Per 1. Januar 2013 wird der Bereich des Fondsgeschéafts der AMG Analy-
sen & Anlagen AG auf die neugegriindete AMG Fondsverwaltung AG Uber- Die detaillierten Performance Daten sind verflighar unter www.amg.ch
tragen. Die AMG Fondsverwaltung hat im Oktober die Bewilligung als Ver-
mogensverwalter von kollektiven Kapitalanlagen erhalten und wird ab An- Kennzahlen
fang 2013 das Portefeuille-Management der AMG Fonds weiterfihren. Flr Sharpe Ratio (einjahrige Renditen, 1% risikofreier Zinssatz): -0.30
den Anleger andert sich dadurch nichts. Beta (1 Jahr, Philadelphia Stock Exch. Gold & Silver Index) 0.88
Wir wiinschen Ihnen ein erfolgreiches Anlagejahr 2013. .
Kurzprofil Branchenaufteilung Engagement
Fondsdomizil: Schweiz enio 8.3% Longposition: 99.7%
Fondsleitung: LB(Swiss) Investment AG, Zirich ermediate 6.3% Absicherungsposition: 0.0%
Depotbank / Fondsmanager: Bank Sarasin & Cie AG, Basel Juniors 9.1% Nettoposition: 99.7%
Anlageberater: AMG Analysen & Anlagen AG, Zug beraktie 0% Total Engagement: 99.7%
Fritz Eggimann
Lancierungsdatum: 18.04.2006 Pallad Pla 6%
Tranche A (ISIN, Valor): CH0024686773, 2468677 Goldbarren 6.4%
Dividenden & Kapitalgewinn ausschiittend Silber Metallkonto 3.5%
Tranche B (ISIN, Valor): CH0048476706, 4847670 Liguiditat 0.3% Liquiditat: 0.3%
nur Dividenden ausschiittend
Ausgabe/Riicknahme: Téglich, 0.5% Riicknahmegebihr
Gewinnbeteiligung: 8% Uiber 5% Hirde, mit Hochwassermarke Grosste Positionen
Hochwassermarke inkl. Hiirde: CHF 226.73 - Tranche A
CHF 226.73 - Tranche B 0.0% 15% 3.0% 45% 6.0% 7.5%
Verwaltungsgebiihren Anlageberater: 1.50% ! ! ! ! ! !
TER (Gesamtkostensatz) per 30.06.2012: 1.71% Freeport McMoran —
Goldbarren [ ]
Wih fteil Yamana Gold
ahrungsaufteilung
CHF 14.7% USD 23.5% Eldorado Gold
AUD 5.1% Silber 3.6% Agnico-Eagle
GBP 0.0% GOLD 6.4% Randgold Resources
CAD 43.1% Palladium 3.6% First Majestic Silver
Ausschittungen Allied Nevada Gold
bisher keine CGA Mining [ ]
New Gold —

Rechtlicher Hinweis: Die AMG Analysen & Anlagen AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grosstmdgliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder explizit
noch implizit ein Anspruch oder eine Garantie beziglich Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuklnftig zu
erwartende Performance. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Die Hohe der Ausschiittung kann variieren. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe- und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
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