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Anlagestrategie

Das Sondervermdgen strebt mit einer flexiblen Anlagestrategie an, schwerpunktmégig die Chancen der internationalen Rohstoffmarkte aktiv zu nutzen. Die geographische und
branchenbezogene Aufteilung des Fondsvermdégens soll sich nach der relativen Attraktivitat der einzelnen Markte richten. Dabei ist beabsichtigt, das Sondervermdgen vorwiegend in
Aktien von Unternehmen zu investieren, die im Rohstoffbereich aktiv sind und unter fundamentalen Aspekten ein iberdurchschnittliches Potenzial aufweisen. Neben der weltweiten
Streuung kdnnen beim Sondervermdgen je nach Situation auch die Méglichkeiten der Aktienmérkte und Rentenmérkte zur Ausbalancierung der Risiken genutzt werden. Daruber hinaus
kénnen ggf. derivative Instrumente zur Reduzierung des Risikos (zu Absicherungszwecken) bzw. der Erhéhung der Rendite eingesetzt (zu Investitionszwecken) werden. Beachten Sie
zudem bitte auch den Hinweis im Verkaufsprospekt unter dem Punkt ,Anlageziele, Anlagegrundsatze und —grenzen*.

Wertentwicklung Performance-Kennzahlen
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Hinweise zur Auswirkung von Gebiihren, Provisionen und anderen Entgelten auf die Wertentwicklung entnehmen Sie bitte dem Disclaimer. Kennzahlen beziehen sich auf einen Zeitraum von 3 Jahren.
Risk-Return-Diagramm Monatliche Wertentwicklung (in %)
1,6% F Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
_ 14% [ ]
g-_ 1,2% 2012 -1,3% -1,3% -0,9% -3,5%
8 1,0%
< 0.8% 2013 +1,1% +0,5% +0,9% -4,0% -16% -55% +15% +16% -15% +1,6% -2,7% -2,0% -9,9%
g o
g 0% 2014 -17% +27% +0,0% +0,3% +1,7% +2,5% -05% +14% -34% -13% -0,6% -03% +0,7%
o 0,4%
& 0,2% 2015 +55% +3,8% -0,4% +1,4% +1,0% -3,4% -2,1% -55% -16% +51% -0,1% -3,6% -0,5%
0,0%
0.0% 5.0% 10,0% 2016 -4,7% +2,4% +2,7% +2,8% -1,7% -1,1% +3,4% -1,5% +1,2% -0,9% +1,3% +3,2% +6,9%
Volatilitat 2017 +12% +2,3% -09% +02% -1,0% -22% +07% -1,0% +15% +0,6%
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Konditionen Fondsstruktur nach Assetklassen Fondsstruktur nach Wahrungen
Effektiver Ausgabeaufschlag 4,00% Aktien 73,98% EUR 51,94%
Effektiver Ricknahmeabschlag 0,00%  Zertifikate auf Commaodities 14,64%  USD 32,13%
Maximale Verwaltungsvergiitung p.a. 0,40%  Fondsanteile Rohstoffe 516%  CHF 6,07%
Maximale Beratervergitung p.a. 1,40% Renten 5,02% HKD 4.77%
Maximale Verwahrstellenvergitung p.a. 0,08% Bankguthaben 1,56% NOK 2,57%
Laufende Kosten (Gesamtkostenquote) 2,14%  Dividendenanspriiche 0,20%  SEK 2,45%
Erfolgsabhéangige Vergiitung 0,00% Sonstige Ford. / Verbindl. -0,56% CNY 0,05%
100,00% AUD 0,01%
100,00%

Erfolgsabhéngige Vergiitung wird fiir vergangene Abrechnungsperiode angezeigt.
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Portrat Ertrags- und Steuerdaten

ISIN / WKN DEOOOAONAAAL / AONAAA Fondsvolumen 6.278.179,10 EUR

Fondsdomizil Deutschland  Anteilwert 39,30 EUR

Rechtsform OGAW Ausgabe- / Riicknahmepreis 40,87 EUR /39,30 EUR

Fondskategorie nach BVI Aktienfonds Rohstoffe/Energiewerte  Zwischengewinn (inkl. Ertragsausgleich) 0,00 EUR

Auflage des Fonds 10.04.2008  EU-Zwischengewinn 0,00 EUR

Wéhrung Fonds EUR Aktiengewinn PersG / Sonstige BV -11,83%
Aktiengewinn Koérperschaften -12,69%
Immobiliengewinn 0,00%
Geschaftsjahresende 31.12.2017
Ertragsverwendung thesaurierend

Aktien nach Auflageland Aktien nach Land des wirtschaftlichen Risikos

Il 22,91% - USA
Il 20,81% - Bundesrep. Deutschl...
Il 6,04% - Schweiz
Il 5,54% - Rufland
Il 3,14% - China
I 2,51% - Norwegen
B 2,45% - Schweden
2,00% - Jersey
1,93% - Osterreich
6,67% - Sonstige

Hl 24,50% - USA
Il 22,74% - Bundesrep. Deutschl...
Il 6,04% - Schweiz
Il 5,54% - Rufland
Il 3,14% - China
I 2,51% - Norwegen
B 2,45% - Schweden
2,00% - Jersey
1,77% - Niederlande
3,30% - Sonstige

Aktien Branchenstruktur nach MSCI-Sektoren

Il 20,48% - Consumer Staples
Il 16,86% - Energy
Il 13,90% - Materials
B 9,73% - Industrials
Il 4,30% - Information Technology
Il 3,74% - Utilities
B 2,53% - Health Care
2,44% - Financials

Renten nach Auflageland Renten nach Land des wirtschaftlichen Risikos

Il 2,65% - Niederlande
Il 2,36% - Bundesrep. Deutschland

Il 2,65% - Brasilien
Il 2,36% - Bundesrep. Deutschland
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Renten nach Sektor

Kupon 0.32% Il 5,02% - Corporates
Rendite 0,32%

Rendite durationsgewichtet 0,29

Einstandsrendite 0,38%

Restlaufzeit (Falligkeit) 0,28

Macaulay Duration (Falligkeit) 0,24

Modified Duration 0,22%

Effective Duration 0,22%

Renten Rating B+

Investmentanteile nach Land des wirtschaftlichen Risikos Investmentanteile nach Anlageschwerpunkt

Fondspartner

FIVV AG

HerterichstralBe 101

81477 Munchen
Deutschland

Telefon: +49 89 374100-0
Telefax: +49 89 374100-100
http://www.fivv.de/

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Theodor-Heuss-Allee 70

60486 Frankfurt am Main

Deutschland

Telefon: +49 69 71043-0

Telefax: +49 69 71043-700
http://www.universal-investment.com

Il 5,16% - Schweiz Il 5,16% - Offener Investmentfonds

Uber den Fondspartner

Die FIVV AG ist eine unabhangige, inhabergefiihrte Vermégensverwaltung fiir
Privatkunden und Unternehmerfamilien, Stiftungen und Family Offices. 1999 von Andreas
Grunewald gegrundet, unterhalt die FIVV AG als erster unabhéngiger, deutscher
Vermdogensverwalter seit dem Jahr 2005 eine Représentanz in Peking. Das
Leistungsspektrum des Hauses umfasst neben der klassischen Vermégensverwaltung
auch eine eigene Fondslinie. Werte wie Unabhangigkeit, Kontinuitat und Vertrauen werden
bei der FIVV AG grof3 geschrieben.

Verwahrstelle / Depotbank
Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
Kaiserstra3e 24

60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: +49 69 2161-0

Telefax: +49 69 2161-1340

http://www.hauck-aufhaeuser.com


http://www.fivv.de/
http://www.universal-investment.com/
http://www.hauck-aufhaeuser.com/
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Disclaimer

Die Angaben dienen ausschlieB3lich Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Das Sondervermdgen weist auf Grund seiner
Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieRendes Risiko erhdhter Volatilitat auf, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise.
Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) zum Investmentvermdgen.
Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermdgen der Universal-Investment sind kostenlos bei lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Verwahrstelle / Depotbank oder bei Universal-
Investment unter www.universal-investment.com erhéltlich.

Die Ratings beziehen sich auf den Ultimo des vorvergangenen Monats.

Die laufenden Kosten beziehen sich auf das vergangene Geschéftsjahr oder sind bei neuen Fonds eine Schatzung.

Die erfolgsabhéngige Vergiitung bezieht sich auf das vergangene Geschéftsjahr.

Die Fondskennzahlen werden auf Basis taglicher Daten ermittelt. Fir Fonds mit einer Historie unter einem Jahr werden keine Kennzahlen ermittelt. Fur die Ermittlung der Kennzahlen
wird ein risikoloser Zinssatz in Héhe des Citigroup Euro 3 M TR (EUR) p.a. verwendet.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung.

Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 uber eine
Anlageperiode von fiinf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um
zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Die Performance wird anhand der BVI Methode ermittelt. Die Fondsperformance geméaR BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des
Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschiittungen ausgegangen.

Die BVI Fondskategorie ist aus der Feinkategorisierung des BVI abgeleitet.

Die Top-10-Einzelpositionen verstehen sich ohne Berticksichtigung von Derivaten.

Die Position Cash beinhaltet Bankguthaben, Festgelder, Termingelder, Dividendenanspriiche und Forderungen/Verbindlichkeiten.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Renten beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Investmentanteile beziehen sich auf das Fondsvermdégen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Aktien beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Bei der Ermittlung des EU-Zwischengewinnes wurde ein Ertragsausgleich beruicksichtigt.

Angaben zu Aktiengewinn fur PersG/Sonstiges BV sind fur betriebliche Anlegeri.S.d. § 3 Nr. 40 EStG.

Die Angaben Aktiengewinn Kérperschaften sind fur kérperschaftsteuerpflichtige Anleger.

Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Priifung durch die Wirtschaftsprifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der
gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fur die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen tbernimmt Universal-Investment keine Gewahr. Anderungen vorbehalten.
Risikohinweis: Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h. die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Die durationsgewichtete Portfoliorendite wird berechnet, indem die Renditen der einzelnen Positionen zusatzlich zu ihrem Marktwert auch mit ihrer Duration, also ihrer durchschnittlichen
Kapitalbindungsdauer, gewichtet werden. Somit erhalten Papiere mit langerer Laufzeit ein gréReres Gewicht als Papiere, die kurz vor ihrer Endfélligkeit stehen und nur noch fiir kurze
Zeit die ausgewiesene Rendite erwirtschaften.

Die Macaulay Duration beschreibt die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer der Geldanlage in einem Rentenpapier unter Beriicksichtigung aller tiber die Restlaufzeit anfallenden
Zahlungen. Sie kann auch als barwertgewichteter Mittelwert aller Zeitpunkte interpretiert werden, zu denen der Anleger Zahlungen aus einem Wertpapier erhalt. Fur Nullkuponanleihen
entspricht die Macaulay Duration der Restlaufzeit der Anleihe, da lediglich bei Endfalligkeit eine Auszahlung erfolgt.

Die Modified Duration ist ein MaR fir die Zinssensitivitat des Anleihepreises auf eine marginale Anderung der Rendite. Sie zeigt die prozentuale Anderung des Preises bei einer
Renditeénderung von 1 Prozent. Je groRer die Anderung der Rendite tatsachlich ist, desto ungenauer ist jedoch die prognostizierte Veréanderung des Anleihepreises. Um die
Preisveranderung einer Anleihe préazise berechnen zu kdnnen, muss die Konvexitat der Preisfunktion berticksichtigt werden.

Die Performance-Kennzahlen und Risk-adjusted Performance-Kennzahlen beziehen sich marktiblich auf einen Zeitraum der vergangenen drei Jahre. Fur Fonds, deren Historie
zwischen ein und drei Jahren liegt beziehen sich die Kennzahlen auf den Zeitraum seit Auflage des Fonds.

Volatilitat: Unter Volatilitat ist das "Schwankungsrisiko" z. B. eines Fonds zu verstehen. Als mathematische Grundlage dient die Standardabweichung der Performancezahlen tber den
betrachteten Zeitraum; annualisiert wird diese als Volatilitat bezeichnet. Eine Volatilitat von 5% bei einer durchschnittlichen Jahresperformance von 7% besagt, dass die nachste
Jahresperformance mit 68,27% Wahrscheinlichkeit zwischen 2% (= 7% - 5%) und 12% (= 7% + 5%) zu erwarten ist.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe Ratio ist die Differenz zwischen erzielter Performance p.a. und risikolosem Zins (Citigroup Euro 3 M TR (EUR)) p.a., dividiert durch die Volatilitat. Sie &Rt sich
daher als "Risikopramie pro Einheit am eingegangenen Gesamtrisiko" interpretieren. Grundsatzlich ist es umso besser, je héher sie ist (hohe Performance bei geringem Risiko). Auf
Grund ihrer Konzeption als relative Grofl3e kdnnen Sharpe Ratios verschiedener Portfolios sowohl untereinander als auch mit der der Benchmark verglichen werden.

Tracking Error: Der Tracking Error ist ein MaRB fir das "Aktive Risiko" eines Fonds gegentiber der Benchmark. Berechnet wird er als annualisierte Standardabweichung der Performance-
Differenzen zwischen Fonds und Benchmark. Daher ist er ein MaR fur das Abweichungsrisiko der Fondsperformance von der Benchmarkperformance.

Information Ratio: Mathematisch ist die Information Ratio die Uberschussrendite (Fonds vs. Benchmark) dividiert durch den Tracking Error (aktives Risiko). Grundsétzlich ist es umso
besser, je hdher dieser Wert ist. Bei einer Information Ratio von z. B. 0,25 konnte der Portfoliomanager ein Viertel des aktiven Risikos in aktive Rendite umwandeln.

Beta: Der Beta-Faktor einer Anlage ist ein MaR fur die gemeinsame Entwicklung der Performance von Portfolio und Benchmark. Er gibt daruiber Auskunft, wie der lineare
Zusammenhang (siehe Korrelation) zwischen beiden aussieht. Er sagt jedoch nichts dartber aus, ob dieser Zusammenhang tberhaupt besteht: Daher verlangt ein aussagekraftiges
Beta eine hohe Korrelation (nahe 1). In einem steigendem Markt ist ein Beta > 1 vorteilhaft, in einem fallenden Markt ein Beta < 1.

Korrelation: Die Korrelation misst, wie stark der Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance ist. Sie kann Werte zwischen -1 und +1 annehmen. Ein Wert von +1
bedeutet einen vollstandigen Gleichlauf zwischen Fonds- und Benchmarkperformance, ein Wert von -1 bedeutet einen vollstdndig gegensatzlichen Verlauf. Bei einem Wert von Null
besteht kein Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance.

Treynor-Ratio: Die Treynor-Ratio ist eine auf dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) basierende Kennzahl. Sie bezeichnet das Verhéltnis der aktiven Rendite zum Betafaktor. Damit ist
die Treynor-Ratio ein MaR fur die erzielte Uberschussrendite pro ibernommener Einheit an nicht diversifizierbarem Risiko.

Jensen's Alpha: Die Kennzahl Jensen's Alpha ist die realisierte aktive Rendite des Fonds gegenuber der prognostizierten Rendite aus dem Capital Asset Pricing Model (CAPM). Das
Jensen Alpha stellt damit die Abweichnung von realisierter und prognostizierter Rendite dar.

Maximaler Verlust: Der Maximum Drawdown gibt den maximalen Verlust an, den ein Anleger innerhalb eines Betrachtungszeitraumes hatte erleiden kénnen. Er stellt somit den maximal
kumulierten Verlust innerhalb einer betrachteten Periode dar. Die Lange des Drawdowns ist die Zeitspanne vom Beginn der Verlustperiode bis zum Erreichen des Tiefstkurses.

Calmar Ratio: Die Calmar Ratio ist verwandt mit der Sharpe-Ratio, verwendet aber statt der Standardabweichung den Maximum Drawdown des ausgewerteten Zeitraums, um das
Investorenrisiko zu quantifizieren.

Value at Risk (VaR): Der Value at Risk (ex post) ist der maximal mdgliche Verlust des Fonds bei geg. Haltedauer und Konfidenzniveau abgeleitet auf der Basis der Standardabweichung
der Fondsreturns.



